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2ÅÐÏÒÔ ÏÆ ÔÈÅ ςπςφ )##!4 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ -ÅÅÔÉÎÇ 
ɉ(ÙÂÒÉÄȟ -ÁÄÒÉÄȟ 3ÐÁÉÎȟ υχɀυϋ *ÕÌÙ φτφϊɊ 

 
4ÈÅ ÒÅÓÕÌÔÓȟ ÃÏÎÃÌÕÓÉÏÎÓ ÁÎÄ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÔÁÉÎÅÄ ÉÎ ÔÈÉÓ 2ÅÐÏÒÔ ÏÎÌÙ ÒÅУÌÅÃÔ ÔÈÅ ÖÉÅ× ÏÆ ÔÈÅ 3×ÏÒÄУÉÓÈ 
3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐȢ 4ÈÅÒÅÆÏÒÅȟ ÔÈÅÓÅ ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÕÎÔÉÌ ÔÈÅ 3#23 ÁÄÏÐÔÓ ÔÈÅÍ ÁÔ ÉÔÓ ÁÎÎÕÁÌ 
0ÌÅÎÁÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ÁÎÄ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÃÏÎÓÉÄÅÒÓ ÔÈÅÍ ÁÔ ÉÔÓ ÁÎÎÕÁÌ ÍÅÅÔÉÎÇȢ !ÃÃÏÒÄÉÎÇÌÙȟ )##!4 ÒÅÓÅÒÖÅÓ ÔÈÅ 
ÒÉÇÈÔ ÔÏ ÃÏÍÍÅÎÔ ÏÎȟ ÏÂÊÅÃÔ ÔÏ ÁÎÄ ÅÎÄÏÒÓÅ ÔÈÉÓ 2ÅÐÏÒÔ ÕÎÔÉÌ ÉÔ ÉÓ ÆÏÒÍÁÌÌÙ ÁÄÏÐÔÅÄ ÂÙ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎȢ 
 
 
ρȢ /ÐÅÎÉÎÇȟ ÁÄÏÐÔÉÏÎ ÏÆ ÁÇÅÎÄÁ ÁÎÄ ÍÅÅÔÉÎÇ ÁÒÒÁÎÇÅÍÅÎÔÓ 
 
4ÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇ ×ÁÓ ÈÅÌÄ ÆÒÏÍ ρσ ÔÏ ρχ *ÕÌÙ ςπςφȢ 4ÈÅ 3×ÏÒÄПÉÓÈ #ÏÏÒÄÉÎÁÔÏÒȟ $Ò +ÙÌÅ 'ÉÌÌÅÓÐÉÅ ɉ#ÁÎÁÄÁɊȟ 
ÏÐÅÎÅÄ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇ ×ÉÔÈ ÔÈÅ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ ɉÔÈÅ 'ÒÏÕÐɊ ÁÎÄ ÔÈÅ 2ÁÐÐÏÒÔÅÕÒÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÏÕÔÈÅÒÎ 
!ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÎÄ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÓÔÏÃËÓȟ $Ò ,ÕÉÓ 'ÕÓÔÁÖÏ #ÁÒÄÏÓÏ ɉ"ÒÁÚÉÌɊ ÁÎÄ $Ò 'ÅÏÒÇÅ 4ÓÅÒÐÅÓ ɉ%ÕÒÏÐÅÁÎ 
5ÎÉÏÎ ɉ%5ɊɊȟ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅÌÙȢ 4ÈÅ )##!4 !ÓÓÉÓÔÁÎÔ %ØÅÃÕÔÉÖÅ 3ÅÃÒÅÔÁÒÙ ×ÅÌÃÏÍÅÄ ÔÈÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ ÁÎÄ 
ÅÍÐÈÁÓÉÚÅÄ ÔÈÅ ÉÍÐÏÒÔÁÎÃÅ ÏÆ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇȢ 4ÈÅ #ÈÁÉÒ ÏÆ ÔÈÅ 3#23 ÁÌÓÏ ×ÅÌÃÏÍÅÄ ÔÈÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓȢ 4ÈÅ #ÈÁÉÒ 
ÏÆ ÔÈÅ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ ÐÒÏÃÅÅÄÅÄ ÔÏ ÒÅÖÉÅ× ÔÈÅ ÁÇÅÎÄÁȟ ×ÈÉÃÈ ×ÁÓ ÁÄÏÐÔÅÄ ×ÉÔÈÏÕÔ ÃÈÁÎÇÅÓ 
ɉ!ÐÐÅÎÄÉØ ρɊȢ  
 
4ÈÅ ,ÉÓÔ ÏÆ 0ÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ ÉÓ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ !ÐÐÅÎÄÉØ ςȢ 4ÈÅ ,ÉÓÔ ÏÆ ÄÏÃÕÍÅÎÔÓ ÁÎÄ ÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÁÔ ÔÈÅ 
ÍÅÅÔÉÎÇ ÉÓ ÁÔÔÁÃÈÅÄ ÁÓ !ÐÐÅÎÄÉØ σȢ 4ÈÅ ÁÂÓÔÒÁÃÔÓ ÏÆ ÁÌÌ 3#23 ÄÏÃÕÍÅÎÔÓ ÁÎÄ ÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÁÔ ÔÈÅ 
ÍÅÅÔÉÎÇ ÁÒÅ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ !ÐÐÅÎÄÉØ τȢ 4ÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÓÅÒÖÅÄ ÁÓ ÒÁÐÐÏÒÔÅÕÒÓȡ 
 

3ÅÃÔÉÏÎÓ 2ÁÐÐÏÒÔÅÕÒ 
)ÔÅÍ ρȟ ρπȟ ρρ .Ȣ'Ȣ 4ÁÙÌÏÒ 
)ÔÅÍ ς 2Ȣ #ÏÅÌÈÏȟ $Ȣ 2ÏÓÁ 
)ÔÅÍ σȢρ 'Ȣ ,ÉÎÉÅÒÓȟ ,Ȣ 2ÕÅÄÁ 
)ÔÅÍ σȢς 'Ȣ 4ÓÅÒÐÅÓȟ $Ȣ -ÁÎÔÏÐÏÕÌÏÕȤ0ÁÌÏÕËÁ 
)ÔÅÍ σȢσ 'Ȣ ,ÉÎÉÅÒÓȟ ,Ȣ 2ÕÅÄÁȟ .Ȣ'Ȣ 4ÁÙÌÏÒȟ !Ȣ +ÉÍÏÔÏ 
)ÔÅÍ σȢτ 'Ȣ 4ÓÅÒÐÅÓȟ 'Ȣ ,ÉÎÉÅÒÓȟ !Ȣ +ÉÍÏÔÏ 
)ÔÅÍ τȢρȤτȢσ "Ȣ -ÏÕÒÁÔÏȟ ,Ȣ'Ȣ #ÁÒÄÏÓÏȟ %Ȣ +ÉËÕÃÈÉ 
)ÔÅÍ υȢρȟ υȢς -Ȣ /ÒÔÉÚȟ +Ȣ 'ÉÌÌÅÓÐÉÅȟ !Ȣ +ÉÍÏÔÏ 
)ÔÅÍ φ 2Ȣ #ÏÅÌÈÏȟ ,Ȣ 2ÕÅÄÁ 
)ÔÅÍ χȟ ω +Ȣ 'ÉÌÌÅÓÐÉÅȟ 'Ȣ 4ÓÅÒÐÅÓȟ ,Ȣ'Ȣ #ÁÒÄÏÓÏ 
)ÔÅÍ ψ +Ȣ 'ÉÌÌÅÓÐÉÅȟ 'Ȣ 4ÓÅÒÐÅÓȟ ,Ȣ'Ȣ #ÁÒÄÏÓÏȟ #Ȣ "ÒÏ×Î 

 
 
ςȢ 2ÅÖÉÅ× ÏÆ ÕÐÄÁÔÅÓ ÔÏ ÄÁÔÁ ÉÎÐÕÔÓ ɉÌÉÍÉÔÅÄ ÔÏ ÕÐÄÁÔÅÓ ÓÉÎÃÅ ÔÈÅ ÄÁÔÁ ÐÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇɊ 

 
3#23ȾςπςφȾπωπ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÕÎÒÅÐÏÒÔÅÄ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÏÆ ÕÎÄÅÒÓÉÚÅÄ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÄÕÒÉÎÇ 
ςπρωȤςπςτ ÕÓÉÎÇ 4ÁÓË ς ÓÉÚÅ ÓÁÍÐÌÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅ ÍÉÎÉÍÕÍȤÓÉÚÅ 
ÌÉÍÉÔÓȟ ПÉÎÄÉÎÇ ÔÈÁÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÁÖÅÒÁÇÅ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ψϷ ÏÆ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ ÉÎ ×ÅÉÇÈÔ 
×ÈÉÌÅ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÒÅÍÁÉÎ ÌÏ× ÆÏÒ ÓÅÖÅÒÁÌ ÍÁÊÏÒ ПÌÅÅÔÓȢ 
      
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÃËÎÏ×ÌÅÄÇÅÄ ÔÈÅ ÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÉÓ ÁÎÁÌÙÓÉÓȢ #ÏÍÍÅÎÔÓ ÈÉÇÈÌÉÇÈÔÅÄ ÔÈÅ ÉÍÐÏÒÔÁÎÃÅ ÏÆ 
ËÎÏ×ÉÎÇ ÉÆ ÔÈÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÒÅÇÁÒÄÉÎÇ ÕÎÄÅÒÓÉÚÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÉÎ ÔÈÅ )##!4 ÆÏÒÍ 4ς3: ÉÓ ÁÌÓÏ ÂÅÉÎÇ ÒÅÐÏÒÔÅÄ 
ÉÎ ÔÈÅ ÎÏÍÉÎÁÌ ÃÁÔÃÈ ÁÓ ÌÁÎÄÉÎÇÓ ÏÒ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓȢ 4ÈÉÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ ÓÕÂÍÉÔÔÅÄ ÂÙ #0#Ó ÕÓÉÎÇ 
ÏÆПÉÃÉÁÌ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ÆÏÒÍÓ ÁÓ ÔÈÅ 3ÅÃÒÅÔÁÒÉÁÔ ÉÓ ÕÎÁÂÌÅ ÔÏ ÄÅÔÅÒÍÉÎÅ ×ÈÅÔÈÅÒ ÔÈÅ ÓÕÂÍÉÔÔÅÄ ÄÁÔÁ ÁÌÓÏ ÉÎÃÌÕÄÅÓ 
ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÅÃÉÄÅÄ ÔÏ ÉÎÃÌÕÄÅ ÔÈÅÓÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȟ ÁÓ ÉÔ ×ÁÓ ÄÏÎÅ ÉÎ ςπςςȟ 
ÎÏÔÉÎÇ ÔÈÁÔ #0#Ó ÃÏÕÌÄ ÓÕÂÍÉÔ ÔÈÅÉÒ Ï×Î ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎÓȟ ÁÎÄ ÔÈÁÔ ÔÈÏÓÅ ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ ÓÕÐÐÏÒÔÅÄ ÂÙ Á 3#23 
ÄÏÃÕÍÅÎÔ ÔÈÁÔ ÓÈÏÕÌÄ ÉÎÃÌÕÄÅ Á ÄÅÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÍÅÔÈÏÄÏÌÏÇÙ ÕÓÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎȢ 
 
3#23ȾςπςφȾρφψ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÈÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÏÆ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÓÉÚÅ ɉ#!3Ɋ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ρωωπɀςπςτ ÐÅÒÉÏÄ ÉÎ ÔÈÅ ,ÉÇÕÒÉÁÎ 
3ÅÁȟ ÄÅÓÃÒÉÂÉÎÇ ÌÏÎÇȤÔÅÒÍ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ÌÅÎÇÔÈȤÆÒÅÑÕÅÎÃÙ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ɉ,&$ÓɊ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÅÖÏÌÕÔÉÏÎ 
ÏÆ ПÉÓÈÉÎÇ ÇÅÁÒÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÓÔÒÁÔÅÇÉÅÓȟ ×ÉÔÈ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÌÁÒÇÅÒ ПÉÓÈ ÉÎ ÔÈÅ ÍÅÓÏÐÅÌÁÇÉÃ ÌÏÎÇÌÉÎÅȢ 4ÈÅ ÓÔÕÄÙ 
ÓÈÏ×Ó ÔÈÁÔ ,ÉÇÕÒÉÁÎ #!3 ÁÒÅ ÂÒÏÁÄÌÙ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÖÅ ÏÆ ÔÈÅ ÒÅÇÉÏÎÁÌ ÓÔÏÃËȢ 
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4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÅ ÉÍÐÏÒÔÁÎÃÅ ÏÆ ÕÎÄÅÒÓÔÁÎÄÉÎÇ ÔÈÅ ÅÆÆÅÃÔ ÔÈÁÔ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ПÉÓÈÉÎÇ ÇÅÁÒ ÈÁÓ ÏÎ ÔÈÅ ÓÉÚÅ 
ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈȢ 3ÃÉÅÎÔÉÓÔÓ ÐÒÅÓÅÎÔ ÁÔ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇ ×ÅÒÅ ÁÓËÅÄ ÉÆ ÔÈÏÓÅ ÓÁÍÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄȟ 
×ÉÔÈ ÌÁÒÇÅÒ ПÉÓÈÅÓ ÉÎ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈÅÓȟ ÆÏÒ ÔÈÅ ÍÅÓÏÐÅÌÁÇÉÃ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ×ÅÒÅ ÎÏÔÅÄ ÉÎ ÏÔÈÅÒ ÁÒÅÁÓ ÏÆ ÔÈÅ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3ÅÁȢ 3ÐÁÎÉÓÈ ÓÃÉÅÎÔÉÓÔÓ ÍÅÎÔÉÏÎÅÄ ÓÉÍÉÌÁÒ ÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎÓ ÉÎ ÔÈÅÉÒ ПÉÓÈÅÒÉÅÓȟ ÍÁÉÎÌÙ ÏÎ ÃÁÐÔÕÒÅÓ 
ÄÕÒÉÎÇ ÓÕÍÍÅÒ ÁÎÄ ×ÈÉÌÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÄÅÅÐÅÒȢ 
 
3#23ȾςπςφȾρφχ ÁÎÁÌÙÓÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁÇÅ ÁÎÄ ÇÒÏ×ÔÈ ÕÓÉÎÇ ÓÐÉÎÅ ÁÎÄ ÏÔÏÌÉÔÈ ÓÁÍÐÌÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÎÄ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÓÔÏÃËÓȟ ПÉÎÄÉÎÇ ÇÏÏÄ ÁÇÒÅÅÍÅÎÔ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÓ ÁÔ ÙÏÕÎÇÅÒ ÁÇÅÓ ÂÕÔ Á ÔÅÎÄÅÎÃÙ ÆÏÒ 
ÓÐÉÎÅÓ ÔÏ ÕÎÄÅÒÅÓÔÉÍÁÔÅ ÔÈÅ ÁÇÅÓ ÏÆ ÏÌÄÅÒ ПÉÓÈȟ ÁÎÄ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÁÎ ÏÔÏÌÉÔÈȤÂÁÓÅÄ ÁÎÄ ÓÐÉÎÅ ÂÁÓÅÄȟ ÓÅØȤÓÐÅÃÉПÉÃ 
ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÓÔÏÃË ÁÎÄ Á ÃÏÍÂÉÎÅÄȤÓÅØ ÇÒÏ×ÔÈ ÃÕÒÖÅ ÆÏÒ ÔÈÅ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÓÔÏÃËȢ 
 
)Ô ×ÁÓ ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÁÕÔÈÏÒÓ ÁÐÐÌÙ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ÍÅÔÈÏÄÓ ÔÏ ÉÄÅÎÔÉÆÙ ÏÕÔÌÉÅÒÓ ÉÎ ÔÈÅ ÓÐÉÎÅÓ ÌÅÎÇÔÈȤÁÇÅ 
ÄÁÔÁÓÅÔȟ ÁÎÄ ÔÏ ÔÅÓÔ ÆÏÒ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÔÏ ÔÈÅÓÅ ÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎÓȢ 4ÈÅÒÅ ×ÁÓ Á ÄÉÓÃÕÓÓÉÏÎ ÏÎ ÔÈÅ 
ÐÒÏÔÏÃÏÌ ÆÏÒ ÁÇÅÉÎÇȟ ÁÎÄ ÉÔ ×ÁÓ ÃÌÁÒÉПÉÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÍÅÔÈÏÄÏÌÏÇÙ ÆÏÒ ÁÎÎÕÌÕÓ ÉÄÅÎÔÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÄÕÒÉÎÇ 
ÔÈÅ ςπςσ ÁÇÅÉÎÇ ×ÏÒËÓÈÏÐ ×ÁÓ ÁÐÐÌÉÅÄȢ )Ô ×ÁÓ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÉÆ ÔÈÅ ÆÁÓÔÅÓÔ ÇÒÏ×ÉÎÇ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓ ×ÅÒÅ ÔÈÅ ÏÎÅÓ 
ÔÈÁÔ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÍÏÒÅ ÖÁÓÃÕÌÁÒÉÚÁÔÉÏÎȟ ÁÎÄ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ ×ÅÒÅ ÁÇÅÄ ÁÎÄ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓȟ ÔÈÉÓ ÃÏÕÌÄ ÂÉÁÓ 
ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÁÓ ÔÈÅÓÅ ×ÏÕÌÄ ÂÅ ÅØÃÌÕÄÅÄȢ )Ô ×ÁÓ ÑÕÅÓÔÉÏÎÅÄ ÉÆ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÏÔÏÌÉÔÈÓ ÁÎÄ ÓÐÉÎÅÓ 
ÃÏÕÌÄ ÂÅ ÄÕÅ ÔÏ ÖÁÓÃÕÌÁÒÉÚÁÔÉÏÎȢ )Ô ×ÁÓ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÓÐÉÎÅÓ ÁÒÅ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÖÁÓÃÕÌÁÒÉÚÁÔÉÏÎ ÂÕÔ ÁÌÓÏ ÒÅÍÏÄÅÌÌÉÎÇ 
ÏÆ ÂÏÎÅȟ ×ÈÉÌÅ ÏÔÏÌÉÔÈÓ ÕÎÄÅÒÇÏ ÎÏ ÒÅÍÏÂÉÌÉÚÁÔÉÏÎ ÏÆ ÍÁÔÅÒÉÁÌÓ ÏÎÃÅ ÔÈÅÙ ÁÒÅ ÄÅÐÏÓÉÔÅÄȢ 4ÈÅÒÅÆÏÒÅȟ ÏÔÏÌÉÔÈ 
ÒÅÁÄÉÎÇÓ ÁÒÅ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÏ ÂÅ ÍÏÒÅ ÒÅÌÉÁÂÌÅ ÄÕÅ ÔÏ ÔÈÅÓÅ ÉÓÓÕÅÓȟ ÁÎÄ ÔÈÅÓÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÈÁÖÅ ÂÅÅÎ ÏÂÓÅÒÖÅÄ 
ÉÎ ÏÔÈÅÒ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËÓȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÉÎ ÏÔÈÅÒ ÓÐÅÃÉÅÓ ÓÕÃÈ ÁÓ ÔÕÎÁÓȢ  
 
4ÈÅ ÁÕÔÈÏÒ ×ÁÓ ÁÓËÅÄ ÔÏ ÅÌÁÂÏÒÁÔÅ ÏÎ ÔÈÅ ÕÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÈÉÇÈÌÙ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÐÒÉÏÒÓ ÏÎ ,ÉÎÆȢ )Ô ×ÁÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ 
"ÁÙÅÓÉÁÎ ÉÎÆÅÒÅÎÃÅ ×ÁÓ ÁÐÐÌÉÅÄ ÁÓ ÉÔ ×ÁÓ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÈÁÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ,ÉÎÆ ÕÓÉÎÇ ÆÒÅÑÕÅÎÔÉÓÔ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÓ ×ÁÓ ÌÏ× 
×ÈÅÎ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÌÅÎÇÔÈÓ ÐÒÅÓÅÎÔ ÉÎ ÃÁÔÃÈÅÓȢ 4ÈÅ ÕÓÅ ÏÆ ÐÒÉÏÒÓ ÁÌÌÏ×Ó ÆÏÒ ÔÈÅ ÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ 
ÏÆ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ËÎÏ×ÌÅÄÇÅ ÉÎ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ×ÈÉÃÈ ÉÓ ÁÎ ÁÄÖÁÎÔÁÇÅ ÏÆ ÁÐÐÌÙÉÎÇ "ÁÙÅÓÉÁÎ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÓȢ 
 
 
σȢ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÍÏÄÅÌÓ 
 
χȢυ *!""! 
 
Ȭ*ÕÓÔ !ÎÏÔÈÅÒ "ÁÙÅÓÉÁÎ "ÉÏÍÁÓÓ !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔȭ ɉ*!""!Ɋ ÉÓ Á ÆÕÌÌÙ ÄÏÃÕÍÅÎÔÅÄȟ ÏÐÅÎȤÓÏÕÒÃÅ 2 ÐÁÃËÁÇÅ 
ɉ×××ȢÇÉÔÈÕÂȢÃÏÍȾ*!""!ÍÏÄÅÌɊ ÔÈÁÔ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ÆÏÒÍÁÌÌÙ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ )##!4 ÓÔÏÃË ÃÁÔÁÌÏÇÕÅ 
ɉÈÔÔÐÓȡȾȾÇÉÔÈÕÂȢÃÏÍȾ)##!4ȾÓÏÆÔ×ÁÒÅȾ×ÉËÉȾςȢψȤ*!""!Ɋ ÁÎÄ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÁÄÖÉÃÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςς 3×ÏÒÄПÉÓÈ 
3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ  ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςςɊ ×ÁÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ *!""! ÍÏÄÅÌ ÒÅÓÕÌÔÓȢ  
 
3#23ȾςπςφȾρχρ ÁÓÓÅÓÓÅÄ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÕÓÉÎÇ ÔÈÒÅÅ *!""! "ÁÙÅÓÉÁÎ ÓÔÁÔÅȤÓÐÁÃÅ 
ÓÕÒÐÌÕÓȤÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÍÏÄÅÌÓ ПÉÔ ÔÏ ÕÐÄÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈ ÁÎÄ ÃÁÔÃÈ ÐÅÒ ÕÎÉÔ ÅÆÆÏÒÔ ɉ#05%Ɋ ÄÁÔÁ ÔÈÒÏÕÇÈ ςπςτȟ ПÉÎÄÉÎÇ 
ÂÒÏÁÄÌÙ ÓÉÍÉÌÁÒ ÔÒÅÎÄÓ ÂÕÔ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÉÎ ÓÃÁÌÅ ÁÍÏÎÇ ÍÏÄÅÌÓȟ ×ÉÔÈ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÂÅÌÏ× &  ÉÎ ÁÌÌ ÔÈÒÅÅ 
ÍÏÄÅÌÓ ÁÎÄ ÂÉÏÍÁÓÓ ÂÅÌÏ× "  ÏÎÌÙ ÉÎ ÔÈÅ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÍÏÄÅÌȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÉÎ "Ⱦ"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39 ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ ςπςπ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 
3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςπɊȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ςπςφ ÁÎÁÌÙÓÉÓȢ 3ÅÖÅÒÁÌ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÉÎ ÂÏÔÈ 
ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎÓ ÁÎÄ ÍÁÉÎ ÒÕÎÓ ÓÈÏ×ÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅÓÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ×ÅÒÅ ÍÁÉÎÌÙ ÄÒÉÖÅÎ ÂÙ ÔÈÅ ÕÐÄÁÔÅÄ 'ÒÅÅË 
ÉÎÄÅØ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȢ 4ÈÉÓ ÉÎÄÅØ ÄÉÆÆÅÒÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ςπςπ ÖÅÒÓÉÏÎȟ ÓÈÏ×ÉÎÇ Á ÍÉÌÄÅÒ ÄÅÃÌÉÎÅ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ 
ÁÎÄ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅÃÅÎÔ ÐÅÒÉÏÄȢ 4ÈÉÓ ÓÅÅÍÓ ÔÏ ÈÁÖÅ ÈÁÄ ÁÎ ÅÆÆÅÃÔ ÏÎ ÔÈÅ "Ⱦ"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39 ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄȢ  

4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÓËÅÄ ÁÂÏÕÔ ÔÈÅ ÄÅÃÉÓÉÏÎ ÔÏ ПÉØ ÔÈÅ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓȢ )Ô 
ÁÓËÅÄ ×ÈÅÔÈÅÒ Á ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÈÁÄ ÂÅÅÎ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÁÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÔÏ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ÆÒÏÍ 
ÔÈÅ ÂÅÇÉÎÎÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ ÓÅÒÉÅÓȢ 4ÈÅ ÍÏÄÅÌÅÒÓ ÃÌÁÒÉПÉÅÄ ÔÈÁÔ ÁÌÌÏ×ÉÎÇ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ÔÈÒÏÕÇÈÏÕÔ ÔÈÅ ÅÎÔÉÒÅ ÓÅÒÉÅÓ 
ÈÁÄ ÖÅÒÙ ÌÉÔÔÌÅ ÅÆÆÅÃÔ ÏÎ ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÁÎÄ ÄÉÄ ÎÏÔ ÉÍÐÒÏÖÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÌÉËÅ ÔÈÅ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄȢ 
)Î ÁÄÄÉÔÉÏÎȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÓËÅÄ ÁÂÏÕÔ ÔÈÅ ÎÅÇÁÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎ ÉÎ ÔÈÅ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ÉÎ ÔÈÅ ÌÁÓÔ ÙÅÁÒÓ ÏÆ 
ÔÈÅ ÓÅÒÉÅÓȢ )Ô ×ÁÓ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÉÓ ÎÅÇÁÔÉÖÅ ÔÒÅÎÄ ÉÎ ÔÈÅ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ×ÁÓ ÁÌÓÏ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςπ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςπɊȟ ÁÎÄ ÉÔ ÃÏÕÌÄ ÂÅ ÃÁÕÓÅÄ ÂÙ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÒÅÁÓÏÎÓȟ 
ÎÅÖÅÒÔÈÅÌÅÓÓ ÁÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÔÏ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÔÈÅ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ÓÉÎÃÅ ÔÈÅ ÂÅÇÉÎÎÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÓÅÒÉÅÓ ÄÉÄ 
ÎÏÔ ÃÈÁÎÇÅ ÔÈÅ ÎÅÇÁÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÌÁÔÅÓÔ ÙÅÁÒÓȢ  

https://github.com/ICCAT/software/wiki/2.8-JABBA
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV079_2022/n_2/CV079020392.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV077_2020/n_3/CV077030179.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV077_2020/n_3/CV077030179.pdf
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4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÓËÅÄ ÆÏÒ ÆÕÒÔÈÅÒ ÃÌÁÒÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÏÎ ÔÈÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎÓȭ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÍÏÄÅÌÌÅÒÓ 
ÃÌÁÒÉПÉÅÄ ÔÈÁÔ ÉÎ ÔÈÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎÓ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÅØÁÃÔÌÙ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÁÓ ÔÈÅ ÏÎÅ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ 
ςπςπ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςπɊȟ ÔÈÅ ÏÎÌÙ ÃÈÁÎÇÅÓ ×ÅÒÅ ÉÎ ÔÈÅ ÉÎÐÕÔ ÄÁÔÁȟ 
ÉȢÅȢȟ ÕÐÄÁÔÅ ÉÎ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÓÅÒÉÅÓȟ ÕÐÄÁÔÅÄ ÉÎÄÉÃÅÓ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÁÎÄ ÔÈÅÉÒ ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÅÒÒÏÒ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎȢ  

4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÁÎÄ 0ÅÌÌÁ ÍÏÄÅÌÓ ×ÅÒÅ ÅØÐÅÃÔÅÄȟ ÁÓ 
ÔÈÅÙ ÁÒÉÓÅ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎɉÓɊ ÕÎÄÅÒÌÙÉÎÇ ÔÈÅ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÆÕÎÃÔÉÏÎȢ .ÅÖÅÒÔÈÅÌÅÓÓȟ ÔÈÅÙ 
ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ ÃÏÎÔÉÎÕÉÎÇ ÔÈÅ ×ÏÒË ÏÎ ÂÏÔÈ ÔÈÅ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÁÎÄ ÔÈÅ 0ÅÌÌÁȤ!3%- ÍÏÄÅÌȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ 
ÄÉÓÍÉÓÓÉÎÇ ÔÈÅ 0ÅÌÌÁ ÍÏÄÅÌ ×ÈÅÒÅ ÔÈÅ ÓÈÁÐÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÉÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ×ÉÔÈÉÎ *!""! ɉ0ÅÌÌÁȤÍɊȢ  

4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÍÍÅÎÔÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÌÌÙ ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ removing the historical catch 
sensitivity scenarios (historical under-reporting of catches), as ÔÈÉÓ ÔÅÓÔ ÈÁÄ ÁÌÒÅÁÄÙ ÂÅÅÎ ÅØÐÌÏÒÅÄ ÉÎ ςπςπȠ 
ÍÏÒÅÏÖÅÒȟ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÃÁÔÃÈ ÉÎПÌÁÔÉÏÎ ÓÅÅÍÅÄ ÕÎÒÅÁÌÉÓÔÉÃȢ  
 
4ÈÅ ÕÓÅ ÏÆ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÉÎÄÉÃÅÓ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ɉ3ÉÃÉÌÉÁÎ ÇÉÌÌÎÅÔ ɉ3)#ͅ'.Ɋ ÁÎÄ ÅÁÒÌÙ ,ÉÇÕÒÉÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅÓ ɉ,)'ͅ,,ɊɊ 
×ÁÓ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÐÒÏÐÏÓÅÄ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅÍ ÉÎ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÉÎÃÌÕÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ 
ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÉÎÄÉÃÅÓ ÈÁÄ ÌÉÔÔÌÅ ÅÆÆÅÃÔ ÏÎ ÔÈÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ 
ÖÁÌÕÅ ÏÆ ÔÈÅ ÃÏÅÆПÉÃÉÅÎÔ ÏÆ ÖÁÒÉÁÔÉÏÎ ɉ#6Ɋ ÏÎ ÃÁÔÃÈÅÓ ÔÈÁÔ ×ÁÓ ÕÓÅÄȡ ÔÈÉÓ ×ÁÓ πȢς ÉÎÓÔÅÁÄ ÏÆ ÔÈÅ ÄÅÆÁÕÌÔ πȢρȢ 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÓËÅÄ ÆÏÒ Á ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÔÅÓÔ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ÄÅÆÁÕÌÔ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÖÁÌÕÅ ɉπȢρɊȢ 4ÈÅ ÕÓÅ ÏÆ Á #6 ÅÑÕÁÌ ÔÏ 
πȢρ ÈÁÄ ÁÌÓÏ ÍÉÎÏÒ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÍÏÄÅÌ ÏÕÔÐÕÔÓȢ  
 
4ÈÅ ÐÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÄÅÐÌÅÔÉÏÎ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ×ÁÓ ÁÌÓÏ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÓËÅÄ ÆÏÒ Á 
ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÔÅÓÔ ÃÈÁÎÇÉÎÇ ÔÈÅ ÄÅÆÁÕÌÔ ÐÒÉÏÒ ÆÒÏÍ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ÔÏ ÂÅÔÁ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ Á ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÏÆ 
ÔÈÅ #6 ÏÎ ÔÈÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ÐÒÉÏÒ ÆÒÏÍ πȢρ ÔÏ πȢσȢ 4ÈÅÓÅ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎÓ ÈÁÄ ÁÇÁÉÎ ÍÉÎÏÒ ÅÆÆÅÃÔÓ ÏÎ ÔÈÅ ÍÁÉÎ 
ÍÏÄÅÌȭÓ ÏÕÔÃÏÍÅȢ  
 
χȢυȢυ -ÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ *!""! ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÂÙ 3#23ȾςπςφȾρχρȢ )Ô ÕÓÅÄ ÔÈÅ 2 ɉ2 #ÏÒÅ 
4ÅÁÍ ςπςφɊ ÐÁÃËÁÇÅ Ȭ*!""!ȭ ÖȢςȢσȢυ ɉ7ÉÎËÅÒ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςφɊȢ 4ÈÅ ÄÅÆÁÕÌÔ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓȡ ÁɊ Á ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ÐÒÉÏÒ ÏÎ ÕÎПÉÓÈÅÄ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ+Ɋ ÁÓ ×ÉÔÈ ÍÅÁÎ ÅÑÕÁÌ ÔÏ ÅÉÇÈÔ ÔÉÍÅÓ ÔÈÅ ÍÁØÉÍÕÍ 
ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÃÁÔÃÈȟ ÁÎÄ Á #6 ÏÆ ρȠ ÂɊ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÄÅÐÌÅÔÉÏÎ ɉ"ͺρωυπȾ+Ɋȟ ÈÁÄ Á ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ÐÒÉÏÒ ×ÉÔÈ ÍÅÁÎ πȢωυ 
ÁÎÄ #6 ÅÑÕÁÌ ÔÏ πȢρ ɉρπϷɊȠ ÁÎÄ ÃɊ ÔÈÅ ÒÁÎÄÏÍ ÃÁÔÃÈ ÖÁÒÉÁÂÉÌÉÔÙ ÏÎ ÌÏÇ ÓÃÁÌÅ ×ÁÓ ÓÅÔ ÔÏ πȢςȢ #ÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÙ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÅÁÃÈ ÏÎÅ ÔÏ ÔÈÅ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ ×ÅÒÅ ÆÏÒÍÕÌÁÔÅÄ ÁÓ ÕÎÉÆÏÒÍ ÐÒÉÏÒÓ ÁÎÄ 
ÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎ ÖÁÒÉÁÎÃÅÓ ×ÅÒÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÙ ÉÎÄÅØ ÁÓÓÕÍÉÎÇ ÉÎÖÅÒÓÅȤÇÁÍÍÁ ÐÒÉÏÒÓȢ ! ÍÉÎÉÍÕÍ ПÉØÅÄ 
ÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎ ÅÒÒÏÒ ÅÑÕÁÌ ÔÏ πȢππρ ×ÁÓ ÕÓÅÄȢ 4ÈÅ ÓÔÁÔÅȤÓÐÁÃÅ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ÁÌÌÏ×Ó ÁÎÎÕÁÌ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ 
ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ÁÒÏÕÎÄ ÔÈÅ ÄÅÔÅÒÍÉÎÉÓÔÉÃ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ÖÁÒÉÁÎÃÅ ×ÁÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÕÓÉÎÇ Á 
ÎÏÎȤÉÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÉÎÖÅÒÓÅȤÇÁÍÍÁ ÐÒÉÏÒ ×ÉÔÈ ÂÏÔÈ ÓÃÁÌÉÎÇ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÓÅÔ ÔÏ πȢππρȢ 
 
#ÁÔÃÈ ÄÁÔÁ ÆÒÏÍ ÓÅÒÉÅÓ ρωυπ ÔÏ ςπςτ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρɊ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ɉ2ÕÅÄÁ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςφȠ ÁÎÄ 
3#23ȾςπςφȾπωπɊ ÁÓ ÁÇÒÅÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςφ !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ɉ!ÎÏÎȢȟςπςφɊȢ  
 
3ÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ɉÉÎ ×ÅÉÇÈÔɊ ÓÅÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÕÓÅÄ ÁÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȢ &ÏÕÒ ÌÏÎÇÌÉÎÅ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ×ÅÒÅ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ɉ&ÉÇÕÒÅ ςɊȡ 'ÒÅÅË ɉ'2#ͺ,,Ɋ ÉÎÄÅØ ɉÆÒÏÍ ρωψχ ÔÏ 
ςπςτȠ 4ÓÅÒÐÅÓ ÁÎÄ 0ÅÒÉÓÔÅÒÁËÉȟ ςπςφɊȟ 3ÐÁÎÉÓÈ ɉ30!ͅ,,Ɋ ÉÎÄÅØ ɉÆÒÏÍ ρωψψ ÔÏ ςπςτȠ 3ÁÂÅÒ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςφɊȟ 
,ÉÇÕÒÉÁÎ ɉ)ÔÁÌÙȟ ,)'ͺ,,Ɋ ÉÎÄÅØ ɉÆÒÏÍ ςπρπ ÔÏ ςπςσȠ 'ÁÒÉÂÁÌÄÉ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςφɊ ÁÎÄ -ÏÒÏÃÃÏ ɉ-/2ͺ,,Ɋ ÉÎÄÅØ 
ɉÆÒÏÍ ςπρς ÔÏ ςπςτȠ ,ÁÙÁÃÈÉ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςφɊȢ )Î ÁÄÄÉÔÉÏÎȟ ÏÔÈÅÒ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ×ÅÒÅ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÆÏÒ ÉÎÃÌÕÓÉÏÎ 
ÉÎ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÅÓȡ Á 3ÉÃÉÌÉÁÎ ÇÉÌÌÎÅÔ ɉ3)#ͺ'.Ɋ ÉÎÄÅØ ɉÆÒÏÍ ρωωπ ÔÏ ςππωȠ 4ÓÅÒÐÅÓ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπρρɊ ÁÎÄ Á 
ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ,ÉÇÕÒÉÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÉÎÄÅØ ɉÆÒÏÍ ρωωρ ÔÏ ςππωȠ 'ÁÒÉÂÁÌÄÉ ÁÎÄ 4ÓÅÒÐÅÓȟ ςπρυɊȢ  
 
#ÏÅÆПÉÃÉÅÎÔÓ ÏÆ ÖÁÒÉÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05%Ó ×ÅÒÅ ÁÄÊÕÓÔÅÄ ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÉÎÄÅØ ÔÏ ÈÁÖÅ Á 
ÍÉÎÉÍÕÍ ÖÁÌÕÅ ÏÆ πȢςυ ×ÈÉÌÅ ËÅÅÐÉÎÇ ÔÈÅ ÉÎÔÅÒȤÁÎÎÕÁÌ ÖÁÒÉÁÂÉÌÉÔÙ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÏÒÉÇÉÎÁÌ #6Ó ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 
ÉÎÄÅØ ÐÒÏÖÉÄÅÒÓȢ 3ÐÅÃÉПÉÃÁÌÌÙȟ ÆÏÒ ÅÁÃÈ #05% ÓÅÒÉÅÓȟ Á ÎÏÎȤÎÅÇÁÔÉÖÅ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÖÁÌÕÅ ×ÁÓ ÁÄÄÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ×ÈÏÌÅ 
ÓÅÒÉÅÓ ÓÏ ÔÈÁÔ ÉÔÓ ÍÉÎÉÍÕÍ ÖÁÌÕÅ ×ÁÓ πȢςυȢ 4ÈÉÓ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÁÇÒÅÅÄȤÔÏ ÂÙ ÔÈÅ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ 
ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςφ !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊȢ  
 
 
 
 

https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV077_2020/n_3/CV077030179.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302004.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302004.pdf
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0ÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ *!""! ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎȟ ÁÎÄ ÔÈÒÅÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÃÁÔÅÇÏÒÉÅÓ ÏÆ ÍÏÄÅÌ ÒÕÎÓ ÂÁÓÅÄ 
ÏÎ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÁÎÄ 0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÆÕÎÃÔÉÏÎÓȡ 
 

Ȥ #ÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎÓȡ Ô×Ï ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÕÓÉÎÇ ÕÐÄÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈ ÁÎÄ #05% ÓÅÒÉÅÓ ÕÐ ÔÏ 
ÔÈÅ ÙÅÁÒ ςπςτȢ /ÎÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςπ 3ÃÈÁÅÆÅÒ 2ÅÆÅÒÅÎÃÅ ÒÕÎ ÁÎÄ ÁÎÏÔÈÅÒ ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςπ 0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ 
ÒÕÎȢ 4ÈÅ ÖÁÌÕÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÁÎÄ ÍÏÄÅÌ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÔÉÏÎÓ ÁÒÅ ÆÏÕÎÄ ÉÎ 7ÉÎËÅÒ ÅÔ ÁÌȢ ɉςπςπÂɊ ÁÎÄ 
!ÎÏÎȢ ɉςπςπɊȢ  

Ȥ -ÁÉÎ ÒÕÎÓȡ ÔÈÒÅÅ -ÁÉÎ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÕÓÉÎÇ ÂÏÔÈ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÁÎÄ 0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ 
ÆÕÎÃÔÉÏÎÓȡ 
¶ 3ÃÈÁÅÆÅÒȡ ×ÉÔÈ Á ÐÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÏÎ Ò ÆÒÏÍ ÔÈÅ ςπςπ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ×ÁÓ ÕÓÅÄ ɉ7ÉÎËÅÒ ÅÔ ÁÌȢȟ 

ςπςπÂȠ !ÎÏÎȟ ςπςπɊȢ  
¶ 0ÅÌÌÁȤ!3%-ȡ ×ÉÔÈ ÁÎ Ò ÐÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÁÎÄ ÔÈÅ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ɉÍɊ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÄ ÕÓÉÎÇ 

ÁÎ !ÇÅȤ3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ %ÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ -ÏÄÅÌ ɉ!3%-Ɋ ÁÐÐÒÏÁÃÈ ɉ7ÉÎËÅÒ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςπÁɊȢ 4ÈÅ ÖÁÌÕÅÓ 
ÏÆ ÔÈÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÕÓÅÄ ÔÏ ÒÕÎ ÔÈÅ !3%- ÁÒÅ ÓÈÏ×Î ÉÎ 4ÁÂÌÅ ρȢ )Î ÁÄÄÉÔÉÏÎ ÔÏ ÔÈÅ ÕÐÄÁÔÅÄ ,υπ 
ÖÁÌÕÅ ×ÉÔÈ ÒÅÓÐÅÃÔ ÔÏ ÔÈÅ ςπςπ !3%- ÒÕÎȟ ÔÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ !3%- ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ×ÅÒÅ ÕÐÄÁÔÅÄȡ ɉÉɊ 
ÓÌÏÐÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÏÆ ,υπ ɉÄ,ÍɊ ÅÑÕÁÌ ÔÏ ρȾπȢςȠ ɉÉÉɊ ÍÁØÉÍÕÍ ÁÇÅ ÅÑÕÁÌ ÔÏ ρυ ÙÅÁÒÓȠ 
ɉÉÉÉɊ ÓÅÑÕÅÎÃÅ ÏÆ ÒÁÎÇÅ ÏÆ & ÖÁÌÕÅÓ ÆÏÒ ÉÔÅÒÁÔÉÖÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÓÕÓÔÁÉÎÁÂÌÅ ÙÉÅÌÄ ɉ-39Ɋ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ 
ÆÒÏÍ πȢπρ ÔÏ πȢω ÅÁÃÈ πȢππςȠ ɉÉÖɊ ÌÅÎÇÔÈ ÁÔ υπϷ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎ ɉ3,υπɊ ÅÑÕÁÌ ÔÏ ρππ ÃÍ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ 
ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÃÕÍÕÌÁÔÉÖÅ ÆÒÅÑÕÅÎÃÙ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ÍÅÁÓÕÒÅÄ ÌÅÎÇÔÈÓȢ 4ÈÅ 
Ò ÐÒÉÏÒ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÔÈÅ "-39Ⱦ+ ÖÁÌÕÅ ÔÈÁÔ ×ÅÒÅ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ !3%- ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎÓ ÁÒÅ 
ÓÈÏ×Î ÉÎ 4ÁÂÌÅ ςȟ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÃÒÉÔÅÒÉÏÎ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ςπςπ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȟ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ 
ÖÁÌÕÅ ÆÏÒ ÔÈÅ #6 ÏÆ ÔÈÅ ÐÒÉÏÒ ÏÆ Ò ×ÁÓ ÓÅÔ ÔÏ πȢςȢ 

¶ 0ÅÌÌÁȤÍȡ 4ÈÅ ÔÈÉÒÄ ÍÁÉÎ ÍÏÄÅÌ ÉÓ ÁÎ ÁÄÁÐÔÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ 0ÅÌÌÁ !3%- ÍÏÄÅÌ ×ÈÅÒÅ ÔÈÅ ÓÈÁÐÅ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ Í ÉÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ *!""! ÍÏÄÅÌȢ 4ÈÅ ÐÒÉÏÒ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÆÏÒ Ò ×ÁÓ ÔÈÅ ÓÁÍÅ 
ÍÅÄÉÁÎ ÁÓ ÔÈÅ 0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ ÍÏÄÅÌ ×ÉÔÈ Á #6 ÏÎ ÔÈÅ ÓÈÁÐÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÅÑÕÁÌ ÔÏ πȢσȢ  

 
3ÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÁÌÓÏ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÁÄÄÉÎÇ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ 
ÁÓÓÕÍÉÎÇ ÕÎÄÅÒÒÅÐÏÒÔÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ×ÈÏÌÅ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓȟ ÁÎÄ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÂÉÏÍÁÓÓ ÄÅÐÌÅÔÉÏÎ ÌÅÖÅÌ 
ɉ3#23ȾςπςφȾρχρɊȢ 
 
χȢυȢφ $ÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ 

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅ ÓÕÉÔÅ ÏÆ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ 3#23ȾςπςφȾρχρȢ 4ÈÅ 
ÓÕÐÐÏÒÔÉÎÇ ПÉÇÕÒÅÓ ÁÎÄ ÄÅÔÁÉÌÅÄ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÒÅÓÕÌÔÓȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÍÏÄÅÌ ПÉÔÓȟ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓȟ ÐÒÏÃÅÓÓȤÅÒÒÏÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȟ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÈÉÎÄÃÁÓÔ ÃÒÏÓÓȤÖÁÌÉÄÁÔÉÏÎȟ 
ÌÅÁÖÅȤÏÎÅȤÉÎÄÅØȤÏÕÔ ÊÁÃËËÎÉÆÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÓÕÍÍÁÒÙ ÁÃÒÏÓÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÁÒÅ 
ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÄÏÃÕÍÅÎÔ ÁÎÄ ÁÒÅ ÎÏÔ ÒÅÐÒÏÄÕÃÅÄ ÉÎ ÔÈÉÓ ÒÅÐÏÒÔȢ 
 
4ÈÅ ÁÕÔÈÏÒÓ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÏÒÙ ÃÏÎÖÅÒÇÅÎÃÅ ÆÏÒ ÍÏÓÔ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȟ ×ÉÔÈ ÓÔÁÂÌÅ -ÁÒËÏÖ 
#ÈÁÉÎ -ÏÎÔÅ #ÁÒÌÏ ɉ-#-#Ɋ ÃÈÁÉÎÓȟ ×ÅÌÌȤÄÅПÉÎÅÄ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓȟ ÁÎÄ ÁÄÅÑÕÁÔÅ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅ ÓÁÍÐÌÅ 
ÓÉÚÅÓȢ -ÏÄÅÌ ПÉÔÓ ÃÌÏÓÅÌÙ ÒÅÐÒÏÄÕÃÅÄ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÔÅÍÐÏÒÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÓÅÒÉÅÓ 
×ÉÔÈ ÔÈÅ ÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ -ÏÒÏÃÃÁÎ ÉÎÄÅØ ɉ-/2ͺ,,ɊȢ 2ÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÒÕÎÓ ÔÅÓÔÓȟ ÁÎÄ ÐÒÏÃÅÓÓȤÅÒÒÏÒ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÇÏÏÄ ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȢ /ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÒÅÓÕÌÔÓ ÄÅÍÏÎÓÔÒÁÔÅÄ ÔÈÁÔ 
ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ×ÁÓ ÁÃÃÅÐÔÁÂÌÅ ÆÏÒ ÂÏÔÈ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÍÏÄÅÌ ÆÕÎÃÔÉÏÎÓȢ 
 
4ÈÅ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÈÏ×ÅÖÅÒȟ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎÁÌ ÔÒÅÎÄÓ ÏÆ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ 
ÐÁÒÔÉÃÕÌÁÒÌÙ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÍÏÄÅÌ ɉ3#23ȾςπςφȾρχρȟ &ÉÇÕÒÅ ρφɊȢ !ÌÌ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÒÕÎÓ ÄÉÓÐÌÁÙ Á ÎÏÔÁÂÌÅ 
ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÅÉÔÈÅÒ Á ÓÔÒÏÎÇ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÆ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÄÁÔÁ ÏÒ ÍÏÄÅÌ ÉÎÓÔÁÂÉÌÉÔÙ 
ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ÔÏ ÍÏÄÅÌ ÍÉÓÓÐÅÃÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÏÒ ÃÏÎПÌÉÃÔÉÎÇ ÄÁÔÁ ÓÏÕÒÃÅÓȢ (ÉÎÄÃÁÓÔ ÃÒÏÓÓȤÖÁÌÉÄÁÔÉÏÎ ÉÎÄÉÃÁÔÏÒÓ ×ÅÒÅ 
ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÁÎÄ ÔÈÅ -ÅÁÎ !ÂÓÏÌÕÔÅ 3ÃÁÌÅÄ %ÒÒÏÒ ɉ-!3%Ɋ ÓÃÏÒÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÐÏÏÒ ÐÒÅÄÉÃÔÉÖÉÔÙ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÆÏÒ 
ÔÈÅ -/2ͺ,, ÁÎÄ 'ÒÅÅË ÌÏÎÇÌÉÎÅ ɉ'2#ͺ,,Ɋ ÉÎÄÉÃÅÓ ɉ3#23ȾςπςφȾρχρ &ÉÇÕÒÅ ρχɊȢ ,ÅÁÖÅȤÏÎÅȤÉÎÄÅØȤÏÕÔ 
*ÁÃËËÎÉÆÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ '2#ͺ,, ÉÎÄÅØ ÈÁÄ ÔÈÅ ÇÒÅÁÔÅÓÔ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓȢ 
/ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÓÅÎÓÉÔÉÖÅ ÔÏ ÔÈÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÃÏÎПÌÉÃÔÉÎÇ ÔÒÅÎÄÓ ÏÒ ÍÏÄÅÌ ÍÉÓÓÐÅÃÉПÉÃÁÔÉÏÎɉÓɊȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÅØÔÅÎÓÉÖÅÌÙ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎ ÒÅÓÕÌÔÓȢ  
 
 
 

https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV077_2020/n_3/CV077030179.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV077_2020/n_3/CV077030179.pdf
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4ÈÅ ςπςφ ÉÎÄÅØ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÁÔÉÏÎ ÕÐÄÁÔÅ ÆÏÒ ÔÈÅ 'ÒÅÅË ÉÎÄÅØ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÍÏÒÅ ÃÁÒÅÆÕÌÌÙ ÒÅÖÉÓÅÄ ÃÁÔÃÈ ÁÎÄ ÅÆÆÏÒÔ 
ÄÁÔÁ ÁÎÄ ÍÏÒÅ ÅØÐÌÁÎÁÔÏÒÙ ÆÁÃÔÏÒÓ ɉ3#23ȾςπςφȾπσωɊȢ &ÏÒ ÔÈÅ ÍÁÉÎ *!""! ÒÕÎÓȟ ÔÈÅ ÐÒÉÍÁÒÙ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ 
ÁÍÏÎÇ ÔÈÅ ςπςφ *!""! ÍÏÄÅÌ ÒÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÖÅÒÓÕÓ 0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȢ 
(Ï×ÅÖÅÒȟ ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÓÈÏ× ÌÁÒÇÅ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÁÓ ÒÅПÌÅÃÔÅÄ ÂÙ ÔÈÅ ÌÁÒÇÅ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ 
ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÐÁÒÔÉÃÕÌÁÒÌÙ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÓÔȤÒÅÃÅÎÔ ÙÅÁÒÓȢ 4ÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÕÎÓÁÔÉÓÆÁÃÔÏÒÙ ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ 
×ÉÔÈ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎÓȟ ÐÏÏÒ ÐÒÅÄÉÃÔÉÖÉÔÙ ÃÁÐÁÃÉÔÙ ÏÆ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ÁÎÄ ÏÖÅÒÁÌÌ ÃÏÎПÌÉÃÔÓ ÉÎ ÄÁÔÁ ÏÒ ÍÏÄÅÌ 
ÍÉÓÓÐÅÃÉПÉÃÁÔÉÏÎȢ  
 
χȢυȢχ 3ÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓȟ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓȟ ÁÎÄ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ 
ÉÎÉÔÉÁÌ *!""! ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ %ÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÉÎ ÇÅÎÅÒÁÌ ÓÉÍÉÌÁÒ ÉÎ 
ÔÒÅÎÄ ÂÕÔ ÖÁÒÉÅÄ ÉÎ ÁÂÓÏÌÕÔÅ ÖÁÌÕÅÓ ÁÃÒÏÓÓ ÔÈÅ ÔÈÒÅÅ *!""! ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ "ÉÏÍÁÓÓ ÄÅÃÌÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÈÉÇÈ 
ÌÅÖÅÌÓ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÐÅÒÉÏÄ ÁÎÄ ÓÕÂÓÅÑÕÅÎÔÌÙ ÓÔÁÂÉÌÉÚÅÄ ÁÒÏÕÎÄ ρωωπÓȟ ×ÈÉÌÅ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÉÎÃÒÅÁÓÅÄ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ρωωπÓ ÁÎÄ ÅÁÒÌÙ ςπππÓ ÂÅÆÏÒÅ ÄÅÃÌÉÎÉÎÇ ÉÎ ÒÅÃÅÎÔ ÙÅÁÒÓȢ $ÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÁÍÏÎÇ 
ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÆÕÎÃÔÉÏÎ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÌÁÒÇÅȟ ×ÈÅÒÅÁÓ ÔÈÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÈÁÄ Á 
ÇÒÅÁÔÅÒ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙȢ 
 
0ÏÓÔÅÒÉÏÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓ ÁÒÅ ÓÕÍÍÁÒÉÚÅÄ ÉÎ 4ÁÂÌÅ σȢ &ÏÒ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒȟ 
ÍÅÄÉÁÎ "Ⱦ"-39 ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ×ÅÒÅ ÁÂÏÖÅ ÁÎÄ ÂÅÌÏ× ρȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÍÅÄÉÁÎ &Ⱦ&-39 ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÂÅÌÏ× ρ 
ÕÎÄÅÒ ÎÅÁÒÌÙ ÁÌÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ σɊȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔÓ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÁÎÄ 0ÅÌÌÁ !3%- 
ÍÏÄÅÌÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ τɊȢ 4ÈÅ 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ÒÅÓÕÌÔÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÔ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒ 
ɉςπςτɊ ÂÕÔ ÎÏÔ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ɉÉȢÅȢȟ ÔÈÅ ÙÅÌÌÏ× ÑÕÁÄÒÁÎÔ ÏÆ ÔÈÅ +ÏÂÅ ÐÌÏÔɊȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ 0ÅÌÌÁȤ!3%- 
ÍÏÄÅÌ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ ÎÏÔ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÎÏÔ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ɉÉȢÅȢȟ ÔÈÅ ÇÒÅÅÎ ÑÕÁÄÒÁÎÔ ÏÆ 
ÔÈÅ +ÏÂÅ ÐÌÏÔɊȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÔÈÅÒÅ ×ÁÓ ÌÁÒÇÅ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÉÎ ÂÏÔÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ÒÅÓÕÌÔÓȟ ÁÎÄ ÉÎ ÔÈÅ ÃÁÓÅ ÏÆ ÔÈÅ 
0ÅÌÌÁȤ!3%- ÍÏÄÅÌ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÁÐÐÅÁÒÓ ÎÅÖÅÒ ÔÏ ÈÁÖÅ ÂÅÅÎ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÏÒ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ×ÈÏÌÅ 
ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓȢ 
 
χȢφ ÁψÁ 
 
4ÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ×ÁÓ ÁÓÓÅÓÓÅÄ ÕÓÉÎÇ Á ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÍÏÄÅÌ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÕÎÄÅÒ 
ÔÈÅ !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÆÏÒ !ÌÌ ɉÁτÁɊ ÉÎÉÔÉÁÔÉÖÅ ÏÆ ÔÈÅ %ÕÒÏÐÅÁÎ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ *ÏÉÎÔ 2ÅÓÅÁÒÃÈ #ÅÎÔÒÅ ɉ*ÁÒÄÉÍ ÅÔ ÁÌȢȟ 
ςπρυɊȢ 4ÈÅ ÁτÁ ÆÒÁÍÅ×ÏÒË ÕÓÅÓ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÄÁÔÁ ÔÏ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÓÉÚÅ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÁÌÌÏ×ÉÎÇ ÆÏÒ ПÌÅØÉÂÌÅ ÍÏÄÅÌÌÉÎÇ ÏÆ ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ ÃÏÍÐÏÎÅÎÔÓ ÔÈÒÏÕÇÈ ÓÍÏÏÔÈ ÆÕÎÃÔÉÏÎÓ ɉÓÐÌÉÎÅÓɊȢ 4ÈÅ 
ÁτÁ ÉÓ Á ÎÏÎȤÌÉÎÅÁÒ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÍÏÄÅÌ ÁÎÄ ÉÓ ÄÅПÉÎÅÄ ÂÙ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌÓȟ ×ÈÉÃÈ ÁÒÅ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÐÁÒÔÓ 
ÔÈÁÔ ÒÅÑÕÉÒÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȢ 4ÈÅÒÅ ÁÒÅ υ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌÓ ÉÎ ÏÐÅÒÁÔÉÏÎȡ &ÁÔȤÁÇÅȟ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓȟ 
ÃÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÙȤÁÔȤÁÇÅȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎ ÖÁÒÉÁÎÃÅ ÏÆ ÃÁÔÃÈ ÁÎÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÁÎÄ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎȭÓ ÁÇÅ 
ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÉÎ ÔÈÅ ПÉÒÓÔ ÙÅÁÒȢ -ÏÄÅÌÌÉÎÇ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÉÎÃÌÕÄÅ "ÁÒÁÎÏÖȭÓ ÅÑÕÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈÅÓȟ ÅØÐÏÎÅÎÔÉÁÌ 
ÄÅÃÁÙ ÏÆ ÔÈÅ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÎÕÍÂÅÒÓȟ ÁÎÄ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌÉÔÙ ÏÆ ÃÁÔÃÈȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÅÒÒÏÒÓȢ 
 
3#23ȾςπςφȾρφω ÕÐÄÁÔÅÄ ÔÈÅ ςπςπ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁτÁ ÍÏÄÅÌ ×ÉÔÈ ÒÅÖÉÓÅÄ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÄÁÔÁ ÁÎÄ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÓÅÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÔÈÒÏÕÇÈ ςπςτȢ 4ÈÅ ÍÏÄÅÌ ÒÅÓÕÌÔÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÈÉÇÈÅÒ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ 
ÌÏ×ÅÒ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ςπςπ ÒÕÎȢ 3ÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎÓ ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÃÈÁÎÇÅ ×ÁÓ ÄÒÉÖÅÎ 
ÐÒÉÍÁÒÉÌÙ ÂÙ ÒÅÖÉÓÉÏÎÓ ÔÏ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÄÁÔÁ ÒÁÔÈÅÒ ÔÈÁÎ ÂÙ ÔÈÅ ÕÐÄÁÔÅÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓȢ )Ô ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ 
ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎ ÍÁÉÎÔÁÉÎÅÄ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÁÎÄ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÁÓ ÔÈÅ 
ςπςπ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÁÎÄ ÓÈÏÕÌÄ ÎÏÔ ÂÅ ÔÒÅÁÔÅÄ ÁÓ ÁÎ ÕÐÄÁÔÅÄ ÒÕÎ ÓÉÎÃÅ ÔÈÅ ÍÅÔÈÏÄ ÕÓÅÄ ÔÏ ÐÒÏÄÕÃÅ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈɀ
ÁÔȤÁÇÅ ÄÁÔÁ ×ÁÓ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÏÎÅ ÕÓÅÄ ÉÎ ςπςπȢ 
 
! ÒÅÖÉÓÅÄ ÍÏÄÅÌ ÕÐÄÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈ ÁÔ ÁÇÅ ÄÁÔÁ ÂÕÔ ÍÁÉÎÔÁÉÎÅÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȢ 2ÅÓÕÌÔÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ 
ÍÏÄÉПÉÅÄ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÃÏÕÌÄ ÉÍÐÒÏÖÅ ÍÏÄÅÌ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÁÎÄ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÒÅÁÌÉÓÍȢ )Î ÐÁÒÔÉÃÕÌÁÒȟ 
ÔÈÅ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎ ÏÆ Á ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÁÔÅ ÁÃÒÏÓÓ ÁÌÌ ÁÇÅÓ ÍÁÙ ÎÏÔ ÁÃÃÕÒÁÔÅÌÙ ÒÅПÌÅÃÔ ÔÈÅ ÈÉÇÈÅÒ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÅØÐÅÒÉÅÎÃÅÄ ÂÙ ÙÏÕÎÇÅÒȟ ÓÍÁÌÌÅÒ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓȢ &ÕÒÔÈÅÒÍÏÒÅȟ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ПÌÅÅÔ ÄÙÎÁÍÉÃÓ ÁÎÄ 
ÔÁÒÇÅÔÉÎÇ ÏÖÅÒ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÐÅÒÉÏÄ ÓÕÇÇÅÓÔ ÔÈÁÔ Á ÓÅÐÁÒÁÂÌÅ ÁÇÅȤÙÅÁÒ ÅÆÆÅÃÔȟ ×ÈÉÃÈ ÁÓÓÕÍÅÓ ÃÏÎÓÔÁÎÔ 
ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÖÅÒ ÔÉÍÅ ÆÏÒ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÍÉÇÈÔ ÂÅ ÏÖÅÒÌÙ ÒÅÓÔÒÉÃÔÉÖÅȢ 
 
$ÏÃÕÍÅÎÔ 3#23ȾςπςφȾρχπ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÕÓÉÎÇ Á ÎÅ×ÌÙ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÁτÁ ÍÏÄÅÌ ÔÈÁÔ 
ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÕÐÄÁÔÅÄ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÁÎÄ ÁÇÅ ω ÐÌÕÓ ÇÒÏÕÐ ɉÉÎÓÔÅÁÄ ÏÆ ÁÇÅ υ ×ÈÉÃÈ ×ÁÓ ÐÒÅÖÉÏÕÓÌÙ ÕÓÅÄɊȢ 
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χȢφȢυ -ÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÁτÁ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÂÙ -ÁÎÔÏÐÏÕÌÏÕ ÅÔ ÁÌȢ 
ɉ3#23ȾςπςφȾρχπɊȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÁÎ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÒÕÎ ÕÓÉÎÇ ÏÎÌÙ ÔÈÅ τ #05%Ó ÁÇÒÅÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςφ 
!ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊ ÁÎÄ ÔÈÉÓ ÒÕÎ ×ÁÓ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇȢ 
 

4ÈÅ ËÅÙ ÍÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÃÁÎÄÉÄÁÔÅ ÒÕÎÓ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ 3#23ȾςπςφȾρχπ ×ÅÒÅ ÁÓ ÆÏÌÌÏ×Óȡ 

Ȥ #ÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÄÁÔÁȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ρωψυȤςπςτ 

Ȥ &ÉÖÅ #05%Ó ɉ'ÒÅÅËȟ -ÏÒÏÃÃÁÎȟ 3ÐÁÎÉÓÈȟ 3ÉÃÉÌÉÁÎ ÁÎÄ ,ÉÇÕÒÉÁÎɊ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÏ ÂÅ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÖÅ ÏÆ 

ÔÈÅ ρȤτ ÁÇÅȤÇÒÏÕÐȢ 

Ȥ !Î ÁÇÅ ω ÐÌÕÓ ÇÒÏÕÐ 

Ȥ -ÁÔÕÒÉÔÙȡ ρυϷȟ φυϷȟ ρππϷ ÁÔ ÁÇÅÓ ςȟ σ ÁÎÄ ÏÖÅÒ τ 

Ȥ -ÏÒÔÁÌÉÔÙȡ Ô×Ï ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȟ Á ÃÏÎÓÔÁÎÔ - ÏÆ πȢς ÁÎÄ Á ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÂÙ ÁÇÅ 

Ȥ 3ÐÅÃÉПÉÃ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÁÒÅ ÓÈÏ×Î ÉÎ 4ÁÂÌÅ τȢ )ÎÐÕÔ ÄÁÔÁ ÁÎÄ ÍÏÄÅÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ 

ÕÓÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÁτÁ ÒÕÎÓ ÁÒÅ ÓÈÏ×Î ÉÎ &ÉÇÕÒÅ υȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ ÕÓÅÄ ÁÒÅ ÓÈÏ×Î ÉÎ 

&ÉÇÕÒÅ φȢ 

 

4×Ï ÃÁÎÄÉÄÁÔÅ ÍÏÄÅÌÓ ÁÎÄ Ô×Ï ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ 3#23ȾςπςφȾρχπ ×ÈÉÌÅ ÁÎ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ 
ÒÕÎ ×ÁÓ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐȟ ÎÁÍÅÌÙȡ 
 

ρȢ #ÁÎÄÉÄÁÔÅ 2ÕÎ ρȡ #ÏÎÓÔÁÎÔ -ȟ υ #05%Ó 

ςȢ #ÁÎÄÉÄÁÔÅ 2ÕÎ ςȡ ,ÏÒÅÎÚÅÎ -ȟ υ #05%Ó 

σȢ 3ÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ 2ÕÎ ρȡ 4ÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓ ÂÅÇÉÎÎÉÎÇ ÉÎ ρωχψȟ #ÏÎÓÔÁÎÔ - ÁÎÄ υ #05%Ó 

τȢ 3ÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ 2ÕÎ ςȡ #ÏÎÓÔÁÎÔ -ȟ χ #05%Ó  

υȢ 'ÒÏÕÐ ÐÒÏÐÏÓÁÌȡ #ÏÎÓÔÁÎÔ -ȟ τ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ 

 

4ÈÅ ÄÏÃÕÍÅÎÔ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÈÅ ПÉÔÓ ÔÏ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ɋȟ 

ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÁÎÄ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÒÕÎȢ 

 

4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ #ÁÎÄÉÄÁÔÅ 2ÕÎ ρ ÈÁÄ ÁÃÃÅÐÔÁÂÌÅ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÁÎÄ ×ÁÓ ÔÈÅ ÂÅÓÔȤÐÅÒÆÏÒÍÉÎÇ ÍÏÄÅÌ 
ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÁτÁ ÐÌÁÔÆÏÒÍ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 7ÈÉÌÅ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ×ÅÒÅ ÓÉÍÉÌÁÒ ÂÅÔ×ÅÅÎ 2ÕÎÓ ρ ÁÎÄ ςȟ ÔÈÅ 
ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎ ÆÏÒ ÔÈÅ 33" ×ÁÓ ÍÕÃÈ ÍÏÒÅ ÓÔÁÂÌÅ ÉÎ 2ÕÎ ρȢ 
 

4ÈÅ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÁÓ ÓÈÏ×Î ÉÎ &ÉÇÕÒÅ χ ÓÈÏ× ÁÎ ÉÎÃÒÅÁÓÉÎÇ ÔÒÅÎÄ ÉÎ 33" ÓÉÎÃÅ ÁÒÏÕÎÄ ςπρπȟ ×ÉÔÈ 
Á ÓÌÉÇÈÔ ÄÒÏÐ ÓÉÎÃÅ ςπςπ ÁÎÄ ÁÎ ÉÎÃÒÅÁÓÉÎÇ ÔÒÅÎÄ ÉÎ & ÓÉÎÃÅ ςπρψȢ  
 
χȢφȢφ $ÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ 
 
$ÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÁÃÒÏÓÓ ÁÌÌ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÌÁÒÇÅÌÙ ÓÉÍÉÌÁÒ ÁÎÄȟ ÉÎ ÔÈÉÓ ÒÅÐÏÒÔȟ ÏÎÌÙ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÒÕÎ ÉÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄȢ !ÎÙ 
ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÒÕÎÓ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇ ÁÒÅ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ 3#23ȾςπςφȾρχπȢ )Î ÏÒÄÅÒ ÔÏ ÃÈÏÏÓÅ ÔÈÅ 
ÄÅÇÒÅÅÓ ÏÆ ÆÒÅÅÄÏÍ ÓÐÅÃÉПÉÅÄ ÂÙ ÔÈÅ Ë ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ɉÉÎ ÁτÁ ÔÈÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ Ë ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ ÔÈÅ ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ÎÏÄÅÓ 
ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÐÌÉÎÅȾÓÍÏÏÔÈÅÒ ÆÕÎÃÔÉÏÎÓɊ ÉÎ ÔÈÅ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓȟ ÁÆÔÅÒ ÄÅÃÉÄÉÎÇ ÏÎ ÔÈÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ 
ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ɉÓÅÐÁÒÁÂÌÅ ÍÏÄÅÌȾÉÎÔÅÒÁÃÔÉÏÎ ÔÏ ÁÃÃÏÕÎÔ ÆÏÒ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÁÌÏÎÇ ÔÈÅ ÙÅÁÒÓɊ ÁÎ 
ÅØÐÌÏÒÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÐÅÒÆÏÒÍÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ËȭÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ПÉÔÓȢ &ÒÏÍ ÔÈÅ ÏÎÅÓ ÔÈÁÔ ÍÁÉÎÔÁÉÎ ÔÈÅ 
ÄÅÓÉÒÁÂÌÅ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÐÌÁÕÓÉÂÌÅ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÄÙÎÁÍÉÃÓ ÔÈÅ ÏÎÅ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÌÏ×ÅÓÔ 'ÅÎÅÒÁÌÉÚÅÄ 
#ÒÏÓÓȤ6ÁÌÉÄÁÔÉÏÎ ɉ'#6ɊÁÎÄ "ÁÙÅÓÉÁÎ )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ #ÒÉÔÅÒÉÏÎ ɉ")#Ɋ ÉÓ ÃÈÏÓÅÎȢ 4ÈÅ ÅØÐÌÏÒÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÎÕÍÂÅÒ 
ÏÆ ËÎÏÔÓ ÉÎ ÔÈÅ ÓÍÏÏÔÈÅÒ ÏÆ ÔÈÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌ ÉÓ ÓÈÏ×Î ÉÎ &ÉÇÕÒÅ ψȢ 
 

&ÉÇÕÒÅÓ ω ÔÏ ρρ ÄÅÐÉÃÔ ÔÈÅ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅȟ ÂÉÏÍÁÓÓ ÉÎÄÉÃÅÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈ 
ÒÅÓÉÄÕÁÌÓȟ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅÌÙȢ 4ÈÅÒÅ ÁÒÅ ÎÏ ÏÂÖÉÏÕÓ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÅØÃÅÐÔ ÉÎ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ÐÅÒÉÏÄ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ 
ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÆÏÒ ÁÇÅ σȢ 
 

! υȤÙÅÁÒ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ×ÁÓ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÔÏ ÅÖÁÌÕÁÔÅ ÔÈÅ ÓÔÁÂÉÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌȭÓ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȢ 
4ÈÅ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÒÕÎ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρςɊ ÓÈÏ× ÔÉÇÈÔ ÁÌÉÇÎÍÅÎÔ ÁÃÒÏÓÓ ÔÈÅ ÐÅÅÌÓȢ -ÏÈÎȭÓ 
ÒÈÏ ɉʍɊ ×ÁÓ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅÄ ÆÏÒ ÂÏÔÈ 33" ÁÎÄ &ÉÓÈÉÎÇ -ÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&ÂÁÒ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÔÏ ÁÇÅÓ ρȤτɊȢ 4ÈÅ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÒÈÏ 
ÖÁÌÕÅÓ ÆÁÌÌ ×ÅÌÌ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÁÃÃÅÐÔÁÂÌÅ ÂÏÕÎÄÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌȭÓ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÁÒÅ ÓÔÁÂÌÅ ÁÎÄ 
ÎÏÔ ÐÒÏÎÅ ÔÏ ÓÅÖÅÒÅ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÅÒÒÏÒÓȢ 

https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302004.pdf
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χȢφȢχ 3ÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ 
 

-ÏÄÅÌ ÒÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÂÒÏÁÄÌÙ ÒÏÂÕÓÔ ÔÏ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÎÁÔÕÒÁÌȤÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎÓȟ ×ÉÔÈ 

ÂÏÔÈ ÃÁÎÄÉÄÁÔÅ ÍÏÄÅÌÓ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ÉÎ ςπςτȢ 

4ÁÂÌÅ υ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ χ ÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÁτÁ ÒÕÎȢ 

 

χȢχ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ 

 
χȢχȢυ -ÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ 
 
3#23Ⱦ0ȾςπςφȾπχψ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÕÓÉÎÇ 
3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊȢ &ÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ÁÔ ÔÈÅ ςπςφ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ -ÅÅÔÉÎÇ 
ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊȟ ÔÈÅ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÁÌÉÇÎÅÄ ÁÓ ÃÌÏÓÅÌÙ ÁÓ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ×ÉÔÈ ÔÈÅ *!""! ÁÎÄ ÁτÁ ÍÏÄÅÌÓȢ 4ÈÅ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄ ПÉÓÈÅÒÙȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÄÁÔÁ ÃÏÖÅÒÉÎÇ ÔÈÅ ÐÅÒÉÏÄ ρωυπɀςπςτȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈÅÓ 
×ÉÔÈ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓȟ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÂÉÏÍÁÓÓ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȢ 4ÈÅ ÍÏÄÅÌ ×ÁÓ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÅÄ ÁÓ Á ÓÉÎÇÌÅȤÁÒÅÁȟ ÏÎÅȤÓÅØ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ×ÉÔÈ ÁÎÎÕÁÌ ÔÉÍÅ ÓÔÅÐÓ ÁÎÄ Á "ÅÖÅÒÔÏÎȤ(ÏÌÔ 
ÓÔÏÃËȤÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓÈÉÐȢ  

4ÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÈÅ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÅØÐÌÏÉÔÉÎÇ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÓÔÏÃË ÔÈÒÏÕÇÈ ÎÉÎÅ ПÉÓÈÉÎÇ 
ПÌÅÅÔÓȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔÓ ÆÒÏÍ 3ÐÁÉÎȟ 'ÒÅÅÃÅȟ )ÔÁÌÙ ,ÉÇÕÒÉÁȟ -ÏÒÏÃÃÏȟ ÁÎÄ ÁÎ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ͼÏÔÈÅÒ 
ÌÏÎÇÌÉÎÅͼ ПÌÅÅÔȟ ÉÎ ÁÄÄÉÔÉÏÎ ÔÏ )ÔÁÌÙ ÇÉÌÌÎÅÔ ПÌÅÅÔȟ ȰÏÔÈÅÒȱ ÇÉÌÌÎÅÔȟ Á ÈÁÒÐÏÏÎ ПÌÅÅÔ ÁÎÄ ÁÎ ÁÌÌ ͼÏÔÈÅÒͼ ПÌÅÅÔȢ 
3ÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ×ÅÒÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔÓȢ ,ÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ 
ÄÁÔÁ ×ÅÒÅ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄ ÆÏÒ ÁÌÌ ПÌÅÅÔÓ ÕÓÉÎÇ υ ÃÍ ÌÏ×ÅÒȤÊÁ× ÆÏÒË ÌÅÎÇÔÈ ɉ,*&,Ɋ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓȢ 4Ï ÂÁÌÁÎÃÅ ÔÈÅ 
ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÆ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÁÍÏÎÇ ПÌÅÅÔÓ ÉÎ ÔÈÅ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄȟ ÒÁ× ÓÁÍÐÌÅ ÓÉÚÅÓ ×ÅÒÅ 
ÔÒÁÎÓÆÏÒÍÅÄ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ÂÁÓÅȤρπ ÌÏÇÁÒÉÔÈÍ ÔÏ ÄÅÒÉÖÅ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅ ÓÁÍÐÌÅ ÓÉÚÅÓȢ 

4ÈÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌ ÆÏÌÌÏ×ÅÄ Á ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÓÔÏÃËȤÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÖÁÌÕÅ ÁÎÄ 
ÓÉÇÍÁ2 ×ÅÒÅ ÓÅÔ ÁÓ πȢψσ ÁÎÄ πȢςψτȟ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅÌÙȢ ! ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÖÁÌÕÅ ɉ- Ѐ πȢςπφɊ ×ÁÓ ÕÓÅÄ 
ÁÃÒÏÓÓ ÁÌÌ ÁÇÅÓ ɉπȤςυ ÙÅÁÒÓɊȢ ! ÃÏÍÐÌÅÔÅ ÄÅÔÁÉÌ ÏÎ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÉÓ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÉÎ !ÐÐÅÎÄÉØ υȢ  

"ÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÉÏÎÓ ÁÎÄ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ÏÎ ÔÈÅ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÒÕÎÓ ÒÅÖÉÅ×ÅÄȟ Á ÓÅÔ ÏÆ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ 
ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÔÏ ÉÎÖÅÓÔÉÇÁÔÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ 4ÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÌÉÓÔ ÐÒÏÖÉÄÅÄ Á ÓÔÅÐȤÂÙȤ
ÓÔÅÐ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÔÏ ÔÈÅ ÂÁÓÅ ÍÏÄÅÌ ÔÏ ÉÄÅÎÔÉÆÙ ÍÁÊÏÒ ÃÈÁÎÇÅÓ ÁÎÄȾÏÒ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔÓ ÉÎ ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ 
ÁÎÄ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ×ÁÓ ÅÖÁÌÕÁÔÉÎÇ ÐÒÏÇÒÅÓÓÉÖÅÌÙ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇȢ 

Ȥ 2ÕÎ ςȡ #ÏÒÒÅÃÔȾ5ÐÄÁÔÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÃÕÒÖÅȟ ×ÉÔÈ υτȢυχ ÃÍ ,*&, ÁÔ ÁÇÅ π ÁÎÄ ÌÁÒÇÅÒ #6 ÆÏÒ ÅÁÒÌÙ ÁÇÅÓȟ ÔÏ 
ÁÌÌÏ× ÍÏÒÅ ПÌÅØÉÂÉÌÉÔÙ ÔÏ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÁÎÄ ÔÏ ÉÍÐÒÏÖÅ ПÉÔÓ ÔÏ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȢ 

Ȥ 2ÕÎ σȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ ςȟ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÂÏÔÈ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÏÆ Á ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÉÚÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ 
ÃÕÒÖÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,φɊȟ ÂÅÃÁÕÓÅ ÉÔ ÉÓ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌÌÙ ÁÐÐÒÏÐÒÉÁÔÅȟ ÁÎÄ ÔÈÉÓ ПÉÓÈÅÒÙ 
ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌÌÙ ÔÁÒÇÅÔÅÄ ÍÅÄÉÕÍȤ ÔÏ ÌÁÒÇÅȤÓÉÚÅÄ ПÉÓÈȢ 

Ȥ 2ÕÎ τȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ σȟ ÕÓÅ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÆ -ÏÒÏÃÃÏ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ɉ&,τɊ ÆÏÒ ÔÈÅ ȬÏÔÈÅÒÓȭ ПÌÅÅÔ ɉ&,ωɊȢ )Î 
ÁÄÄÉÔÉÏÎȟ ÔÈÅ ȬÏÔÈÅÒÓȭ ПÌÅÅÔ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÉÓ ÒÅÍÏÖÅÄ ÁÆÔÅÒ ÃÏÎПÉÒÍÉÎÇ Á ÎÅÇÁÔÉÖÅ ÅÆÆÅÃÔ 
ÏÎ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈ ПÉÔÓ ÆÏÒ &,τȢ 

Ȥ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ τȟ ÓÏÍÅ ÔÅÃÈÎÉÃÁÌ ÁÄÊÕÓÔÍÅÎÔÓ ×ÅÒÅ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄȡ 

¶ 2ÕÎ υȡ 4ÈÅ ÃÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÉÅÓ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ #05% ÓÅÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÃÏÍÐÕÔÅÄ ÁÎÁÌÙÔÉÃÁÌÌÙȟ 
ÉÎÓÔÅÁÄ ÏÆ ÎÕÍÅÒÉÃÁÌÌÙȢ 4ÈÉÓ ÉÓ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ Á ÇÏÏÄ ÐÒÁÃÔÉÃÅ ÉÎ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ 
ÍÏÄÅÌÓȢ 

¶ 2ÕÎ φȡ 4ÈÅ ÐÌÕÓȤÇÒÏÕÐ ÇÒÏ×ÔÈ ÅØÐÏÎÅÎÔÉÁÌ ÄÅÃÁÙ ÏÐÔÉÏÎ ×ÁÓ ÃÈÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ Ȥωωψ ÔÏ Ȥωωω ÔÏ 
ÁÃÃÏÕÎÔ ÆÏÒ ÇÒÏ×ÔÈ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÐÌÕÓ ÇÒÏÕÐ ÉÎ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍȢ  

¶ 2ÕÎ χȡ 4ÈÅ ÂÉÁÓ ÁÄÊÕÓÔÍÅÎÔ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ×ÁÓ ÕÐÄÁÔÅÄȟ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ 
ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎ ÂÙ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÔÈÁÔ ÉÓ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎȢ 

Ȥ 2ÕÎ ψÁȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ χȟ ÁÐÐÌÙ Á ÄÏÍÅ ÓÈÁÐÅÄ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÎ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,φɊ ÁÎÄ Á 
ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÎ ÔÈÅ ȬÏÔÈÅÒ ÇÉÌÌÎÅÔȭ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,ψɊȢ 

Ȥ 2ÕÎ ψÃȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ χȟ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ,ÏÒÅÎÚÅÎ - ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ-!!Ɋȡ ÁÇÅ ψ ÁÓ 
ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ -ЀπȢςπφȢ  
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Ȥ 2ÕÎ ψÅȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ χȟ ÌÏ×ÅÒ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ & ÐÒÉÏÒ ÍÅÁÎ ÖÁÌÕÅ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÃÁÔÃÈ 
ÔÏ Á ÖÁÌÕÅ ÅÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÔÏ ÔÈÅ ÁÖÅÒÁÇÅ ÏÆ ÔÈÅ ÔÈÒÅÅ ПÉÒÓÔ ÙÅÁÒÓ ɉρωυπȤρωυςɊ ÏÆ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ÃÁÔÃÈ ÓÅÒÉÅÓ           
ɉρππ Ô ÉÎÓÔÅÁÄ ÏÆ ρςπɊȢ 

Ȥ 2ÕÎ ÁÌÔͺρͺÔÍÂÌËͺ(0ȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ τȟ ÉÎÔÒÏÄÕÃÅ Á ÔÉÍÅ ÂÌÏÃË ÉÎ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,φɊ ÓÉÚÅ ÄÁÔÁ 
ÆÒÏÍ ρωυπ ÔÏ ρωωτ ÁÎÄ ρωωφ ÔÏ ςπςτ ɉÅÌÉÍÉÎÁÔÉÎÇ ρωωυ ÄÁÔÁɊȢ %ÓÔÉÍÁÔÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÁÓ Á ÄÏÕÂÌÅ 
ÎÏÒÍÁÌ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÆÏÒ ÔÈÅ ПÉÒÓÔ ÐÅÒÉÏÄ ÁÎÄ ÍÁÉÎÔÁÉÎ ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ɉÄÏÕÂÌÅ ÎÏÒÍÁÌ ПÉØÉÎÇ ÕÐÐÅÒ 
ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÔÏ πȢωψɊ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÅÃÏÎÄ ÐÅÒÉÏÄȢ 

Ȥ 2ÕÎ ÁÌÔͺςͺÔÍÂÌËͺ#05%ͺ30.ȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ τȟ ÉÎÃÌÕÄÅ Á ÔÉÍÅ ÂÌÏÃË ÉÎ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÉÎÄÅØ ÉÎ 
ςππχ ÔÏ ÁÃÃÏÕÎÔ ÆÏÒ ÔÈÅ ÄÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ÍÅÓÏȤÐÅÌÁÇÉÃ ПÉÓÈÅÒÙȟ ×ÈÉÃÈ ÃÁÔÃÈÅÓ ÌÁÒÇÅÒ ÓÉÚÅ 
ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓȢ  

Ȥ 2ÕÎ ÁÌÔͺσͺÒÍÖͺ(0ͺÌÅÎÃÏÍÐȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ τȟ ÒÅÍÏÖÅ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ 
ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,φɊȢ  

Ȥ 2ÕÎ ωȡ "ÁÓÅÄ ÏÎ ÒÕÎ χȟ ÁÐÐÌÙ ÂÏÔÈ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎÓ ÉÎ ÒÕÎÓ ψÁ ÁÎÄ ψÃȡ ÁÐÐÌÙ Á ÄÏÍÅ ÓÈÁÐÅÄ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ 
ÏÎ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,φɊȟ Á ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÎ ÔÈÅ ȬÏÔÈÅÒ ÇÉÌÌÎÅÔȭ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,ψɊȟ ÁÎÄ ÁÇÅȤ
ÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ,ÏÒÅÎÚÅÎ - ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ-!!Ɋȡ ÁÇÅ ψ ÁÓ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ -ЀπȢςπφȢ  

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÒÕÎ ω ÁÓ ÔÈÅ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 
2ÕÎ ω ÁÓÓÕÍÅÄ Á ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓÈÉÐ ÒÁÔÈÅÒ ÔÈÁÎ Á ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÁÔÅ ÁÃÒÏÓÓ ÁÇÅÓȢ 4ÈÉÓ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓÈÉÐ ×ÁÓ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÅÄ ÂÙ ÓÐÅÃÉÆÙÉÎÇ ɉ- Ѐ πȢςπφɊ ÁÔ ÁÇÅ ψ ÁÎÄ 
ÁÌÌÏ×ÉÎÇ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÔÏ ÃÁÌÃÕÌÁÔÅ ÔÈÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÖÅÃÔÏÒ ÏÆ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÔ ÁÇÅ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρσɊȢ 4ÈÉÓ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎ ÉÓ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ×ÉÔÈ ÔÈÏÓÅ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÆÏÒ .ÏÒÔÈ ÁÎÄ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ  
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÁÐÐÌÙÉÎÇ ПÌÁÔȤÔÏÐÐÅÄ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÔÏ ÁÔ ÌÅÁÓÔ ÏÎÅ ПÌÅÅÔ ÔÏ ÁÖÏÉÄ ÔÈÅ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌ 
ÁÃÃÕÍÕÌÁÔÉÏÎ ÏÆ ȰÃÒÙÐÔÉÃȱ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÔ ÏÌÄÅÒ ÁÇÅÓ ÔÈÁÔ ×ÏÕÌÄ ÎÅÖÅÒ ÂÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÔÏ ÔÈÅ ПÉÓÈÅÒÉÅÓȢ ,ÏÇÉÓÔÉÃ 
ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ×ÁÓ ÉÎÉÔÉÁÌÌÙ ÁÓÓÉÇÎÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ ПÉÓÈÅÒÙ ÂÅÃÁÕÓÅ ÉÔÓ ÏÖÅÒÁÌÌ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÔÏ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈÅÓ ×ÁÓ 
ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÓÍÁÌÌ ɉЃςϷɊȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÓÉÚÅȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÉÔ ÐÒÉÍÁÒÉÌÙ ÃÁÕÇÈÔ ÍÅÄÉÕÍ 
ÔÏ ÌÁÒÇÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÂÅÃÁÕÓÅ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ПÉÔ ÔÏ ÔÈÅ ÓÉÚÅ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ПÌÅÅÔ 
ÐÏÏÒÌÙȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÕÌÔÉÍÁÔÅÌÙ ÄÅÃÉÄÅÄ ÔÏ ÍÏÄÅÌ ÉÔÓ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÕÓÉÎÇ Á ÄÏÕÂÌÅȤÎÏÒÍÁÌ ÆÕÎÃÔÉÏÎ ÁÎÄ ÔÏ ÁÓÓÉÇÎ 
ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÔÏ ÔÈÅ ȰÏÔÈÅÒ ÇÉÌÌÎÅÔȱ ПÌÅÅÔȢ 4ÈÅÓÅ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÍÐÒÏÖÅÄ ÔÈÅ ПÉÔ ÔÏ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ 
ÁÎÄ ÅÌÉÍÉÎÁÔÅÄ ÔÈÅ ÓÔÒÏÎÇ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÐÒÅÖÉÏÕÓÌÙȢ  
 
2ÅÇÁÒÄÉÎÇ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÁÇÒÅÅÄ ÔÏ ÒÅÍÏÖÅ ÔÈÅ ÓÉÚÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ ȰÏÔÈÅÒȱ 
ПÌÅÅÔ ÂÅÃÁÕÓÅ ÉÔ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ Á ÃÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎ ÏÆ ÓÅÖÅÒÁÌ ÄÉÖÅÒÓÅ ÂÕÔ ÓÐÏÒÁÄÉÃ ПÌÅÅÔÓȟ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÔÏ &,χ ÉÎ ÔÈÅ 
ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÐÅÒÉÏÄȟ ÁÎÄ ÉÓ ÂÁÓÅÄ ÏÎ Á ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖÅÌÙ ÓÍÁÌÌ ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ÓÉÚÅ ÓÁÍÐÌÅÓȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ 
ÄÅÃÉÄÅÄ ÔÏ ÌÉÎË ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ȰÏÔÈÅÒȱ ПÌÅÅÔ ɉ&,ωɊ ÔÏ ÔÈÁÔ ÏÆ ÔÈÅ -ÏÒÏÃÃÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔ ɉ&,τɊȢ 
 
&ÉÎÁÌÌÙȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÅØÐÌÏÒÅÄ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅ 30!ͺ,, ÉÎÄÅØ ×ÁÓ ÓÐÌÉÔ ÉÎÔÏ Ô×Ï ÐÅÒÉÏÄÓȟ ÏÎÅ 
ÆÒÏÍ ÔÈÅ ПÉÒÓÔ ÍÏÄÅÌ ÙÅÁÒȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÓÅÃÏÎÄ ÐÅÒÉÏÄ ÂÅÇÉÎÎÉÎÇ ÉÎ ςππχȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÉÓ ÉÎÄÅØ ÍÁÙ ÎÏÔ ÈÁÖÅ ÆÕÌÌÙ ÁÃÃÏÕÎÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÓÏȤÃÁÌÌÅÄ ÍÅÓÏÐÅÌÁÇÉÃ 
ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÇÅÁÒȟ ×ÈÉÃÈ ÔÁÒÇÅÔÓ ÌÁÒÇÅÒ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁÔ ÇÒÅÁÔÅÒ ÄÅÐÔÈÓ ÔÈÁÎ ÔÒÁÄÉÔÉÏÎÁÌ ÓÕÒÆÁÃÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÇÅÁÒȢ )Î ÔÈÅ 
ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎȟ ÁÌÔͺςͺÔÍÂÌËͺ#05%ͺ30.ȟ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÙ ÃÏÅÆПÉÃÉÅÎÔÓ ɉÑɊ ×ÅÒÅ ÖÅÒÙ ÓÉÍÉÌÁÒ 
ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ Ô×Ï ÐÅÒÉÏÄÓȟ ×ÉÔÈ ÏÖÅÒÌÁÐÐÉÎÇ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓȢ )Ô ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ×ÁÓ ÈÅÌÄ 
ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÉÍÅȢ .ÅÖÅÒÔÈÅÌÅÓÓȟ ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇȤÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÅÎÄÓ ÄÉÆÆÅÒÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÏÓÅ 
ÏÆ ÔÈÅ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÁÔ ÎÁÔÉÏÎÁÌ ÓÃÉÅÎÔÉÓÔÓ ÆÕÒÔÈÅÒ ÉÎÖÅÓÔÉÇÁÔÅ ÈÏ× ÔÈÅ #05% ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÁÔÉÏÎ 
ÐÒÏÃÅÄÕÒÅ ÃÏÕÌÄ ÂÅÔÔÅÒ ÁÃÃÏÕÎÔ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÃÈÁÎÇÅ ÉÎ ÇÅÁÒ ÏÒ ÍÅǲÔÉÅÒȢ 4ÈÉÓ ÉÓÓÕÅ ÍÁÙ ÂÅ ÁÎÁÌÏÇÏÕÓ ÔÏ ÅÆÆÅÃÔÓ ÏÆ 
ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎÓ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ȰÔÒÁÐÌÉÎÅȱ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÇÅÁÒ ÔÈÁÔ ÈÁÖÅ ÒÅÃÅÎÔÌÙ ÂÅÅÎ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÉÎ 2ÕÅÄÁ ÅÔ ÁÌȢ 
ɉςπςφɊȢ 0ÅÎÄÉÎÇ ÆÕÒÔÈÅÒ ÉÎÖÅÓÔÉÇÁÔÉÏÎȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÏ ÒÅÔÁÉÎ ÔÈÅ 30!ͺ,, ÉÎÄÅØ ÁÓ Á ÓÉÎÇÌÅ ÃÏÎÔÉÎÕÏÕÓ 
ÓÅÒÉÅÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÒÅÓÅÎÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 
 
χȢχȢφ $ÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ Á ÓÕÉÔÅ ÏÆ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÒÕÎȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÃÏÎÖÅÒÇÅÎÃÅ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÓȟ ПÉÔÓ ÔÏ 
ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȟ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÒÕÎÓ ÔÅÓÔÓȟ ÈÉÎÄÃÁÓÔ ÃÒÏÓÓȤÖÁÌÉÄÁÔÉÏÎȟ 
ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅÓȟ !ÇÅȤ3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ 0ÒÏÄÕÃÔÉÏÎ -ÏÄÅÌ ɉ!30-Ɋ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȟ ÁÎÄ ÊÉÔÔÅÒ 
ÁÎÁÌÙÓÅÓȢ 4ÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÄÉÄ ÎÏÔ ÓÈÏ× ÁÎÙ ÓÔÒÏÎÇ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎ ÉÎ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ 
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ω 

ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÄÙÎÁÍÉÃÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρτɊȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÔÈÅ ÊÉÔÔÅÒ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÓÈÏ×ÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÉÓ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÒÕÎ 
×ÁÓ ÎÏÔ ÓÔÁÂÌÅ ÂÅÃÁÕÓÅ ÍÏÓÔ ÏÆ ÔÈÅ ÊÉÔÔÅÒ ÒÕÎÓ ÆÁÉÌÅÄ ÔÏ ÃÏÎÖÅÒÇÅ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρτɊȢ 2ÕÎ ς ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÒÅÓÕÌÔÓ 
ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ×ÉÔÈ ÔÈÏÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ПÉÒÓÔ ÒÕÎȟ ×ÉÔÈ ÓÉÍÉÌÁÒ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÁÎÄ ÓÌÉÇÈÔÌÙ 
ÇÒÅÁÔÅÒ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÉÎ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓȢ .ÅÖÅÒÔÈÅÌÅÓÓȟ ÔÈÅ ПÉÔ ÏÆ ÔÈÅ 
ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÐÒÏÂÌÅÍÁÔÉÃ ÆÏÒ ÓÏÍÅ ПÌÅÅÔÓȢ  
 
2ÕÎ σ ÄÉÄ ÎÏÔ ÉÍÐÒÏÖÅ ÔÈÅ ПÉÔ ÔÏ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÆÏÒ ÅÉÔÈÅÒ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,φɊ ÏÒ ÔÈÅ 
ȰÏÔÈÅÒȱ ПÌÅÅÔ ɉ&,ωɊȢ &ÉÇÕÒÅ ρυ ÓÈÏ×Ó ÔÈÅ ПÉÔÓ ÔÏ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȟ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÁÃÒÏÓÓ ÙÅÁÒÓȟ ÆÏÒ 
ÅÁÃÈ ÃÁÔÃÈ ПÌÅÅÔ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌȢ  
 
&ÉØÉÎÇ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ȰÏÔÈÅÒȱ ПÌÅÅÔ ɉ&,ωɊ ÔÏ ÔÈÁÔ ÏÆ ÔÈÅ -ÏÒÏÃÃÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔ ɉ&,τɊ ÉÎ 2ÕÎ τ ÉÍÐÒÏÖÅÄ 
ÔÈÅ ПÉÔ ÆÏÒ &,ω ÂÕÔ ×ÏÒÓÅÎÅÄ ÔÈÅ ПÉÔ ÆÏÒ &,τȢ 2ÅÍÏÖÉÎÇ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÆÏÒ &,ω ÄÉÄ ÎÏÔ ÁÆÆÅÃÔ ÔÈÅ 
ÏÔÈÅÒ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÆÒÏÍ 2ÕÎ τȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ ÁÇÒÅÅÄ ÔÏ ÒÅÔÁÉÎ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎ ÉÎÔÒÏÄÕÃÅÄ 
ÉÎ 2ÕÎ τ ÁÎÄ ÒÅÍÏÖÅ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÆÏÒ ÔÈÅ ȰÏÔÈÅÒȱ ПÌÅÅÔ ɉ&,ωɊȟ ÁÓ ÔÈÅ ПÉÔ ÔÏ ÔÈÅÓÅ ÄÁÔÁ ×ÁÓ 
ÐÒÏÂÌÅÍÁÔÉÃ ÁÎÄ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÒÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÓÉÍÉÌÁÒ ×ÉÔÈ ÁÎÄ ×ÉÔÈÏÕÔ ÔÈÅÍȢ  
 
2ÕÎ υ ÉÍÐÒÏÖÅÄ ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÂÙ ÄÅÒÉÖÉÎÇ ÃÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÙ ÁÎÁÌÙÔÉÃÁÌÌÙ ÒÁÔÈÅÒ ÔÈÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÉÎÇ ÉÔ 
ÎÕÍÅÒÉÃÁÌÌÙȟ ÔÈÅÒÅÂÙ ÒÅÄÕÃÉÎÇ ÔÈÅ ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÙ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌȢ 2ÕÎÓ φ ÁÎÄ χ ÄÉÄ ÎÏÔ 
ÍÁÔÅÒÉÁÌÌÙ ÁÆÆÅÃÔ ÔÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÂÕÔ ×ÅÒÅ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÏ ÐÒÏÖÉÄÅ ÍÏÒÅ ÒÏÂÕÓÔ ÍÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓȢ 
 
)Î ÒÕÎ ψÁȟ ÔÈÅ ÕÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÉÎ ÔÈÅ ȬÏÔÈÅÒ ÇÉÌÌÎÅÔȭ ПÉÓÈÅÒÙ ÓÈÏ×ÅÄ ÓÉÍÉÌÁÒ ÒÅÓÕÌÔÓ ÔÏ ÔÈÏÓÅ 
ÐÒÅÖÉÏÕÓÌÙ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÁÎÄ ÐÒÏÖÉÄÅÄ Á ÂÅÔÔÅÒ ПÉÔ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÉÚÅ ÄÁÔÁȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÉÔ ÈÁÄ Á ÈÉÇÈÅÒ ÉÍÐÁÃÔ ÏÎ ÔÈÅ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙ ÁÎÄ ÐÒÏÄÕÃÅÄ Á ÌÅÓÓ ×ÅÌÌȤÄÅПÉÎÅÄ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅȢ  
 
2ÕÎ ψÃȟ ×ÈÉÃÈ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓÈÉÐȟ ÐÒÏÄÕÃÅÄ 
ÒÅÓÕÌÔÓ ÂÒÏÁÄÌÙ ÓÉÍÉÌÁÒ ÔÏ ÔÈÏÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÏÔÈÅÒ ÒÕÎÓȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÔÈÉÓ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎ ÈÁÄ Á ÇÒÅÁÔÅÒ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ 
ÂÉÏÍÁÓÓ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓȢ )Ô ÁÌÓÏ ÁÆÆÅÃÔÅÄ ÔÈÅ ÁÂÓÏÌÕÔÅ ÓÃÁÌÅ ÏÆ ÔÈÅ 
ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȢ 
 
4ÈÅ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÉÎ ÔÈÅ &ÉÎÉÔÉÁÌ ÁÎÄ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÃÁÔÃÈ ÉÎ ÒÕÎ ψÅ ÄÉÄ ÎÏÔ ÓÈÏ× ÎÏÔÁÂÌÅ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔ 
×ÉÔÈ ÒÅÓÐÅÃÔ ÔÏ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÒÕÎÓ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ  
 
4ÈÅ ÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÂÌÏÃË ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ȬÈÁÒÐÏÏÎȭ ПÌÅÅÔ ɉÒÕÎ ÁÌÔͺρͺÔÍÂÌËͺ(0Ɋ ÉÍÐÒÏÖÅÄ 
ÔÈÅ ПÉÔ ÔÏ ÔÈÅ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȢ  
 
4ÈÅ ÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÏÆ Á ÔÉÍÅ ÂÌÏÃË ÉÎ ÔÈÅ 30!ͺ,, ÉÎÄÅØ ɉ2ÕÎ ÁÌÔͺςͺÔÍÂÌËͺ#05%ͺ30.Ɋ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÔÈÁÔ ÄÉÆÆÅÒÅÄ ÍÁÒËÅÄÌÙ ÆÒÏÍ ÔÈÏÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÏÔÈÅÒ ÒÕÎÓȟ ×ÉÔÈ ÌÏ×ÅÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ 
ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ÈÉÇÈÅÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȢ )Î ÁÄÄÉÔÉÏÎȟ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÙ ÃÏÅÆПÉÃÉÅÎÔÓ ×ÅÒÅ 
ÖÅÒÙ ÓÉÍÉÌÁÒ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ Ô×Ï ÔÉÍÅ ÐÅÒÉÏÄÓȟ ÐÒÏÖÉÄÉÎÇ ÌÉÔÔÌÅ ÓÕÐÐÏÒÔ ÆÏÒ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÂÌÏÃËȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ 
ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÁÔ ÆÕÔÕÒÅ ×ÏÒË ÆÏÃÕÓ ÏÎ ÉÍÐÒÏÖÉÎÇ ÔÈÅ 30!ͺ,, ÉÎÄÅØ ÂÙ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÅǲÔÉÅÒ ÉÎÔÏ 
ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÁÔÉÏÎȢ  
 
4ÈÅ ÒÅÍÏÖÁÌ ÏÆ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÈÁÒÐÏÏÎ ПÉÓÈÅÒÙ ɉ&,φɊ ɉÒÕÎ ÁÌÔͺσͺÒÍÖͺ(0ͺÌÅÎÃÏÍÐɊ 
×ÁÓ ÎÏÔ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ Á ÎÅÃÅÓÓÁÒÙ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌȟ ÁÓ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ÄÏÍÅȤÓÈÁÐÅÄ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÐÒÏÖÉÄÅÄ 
ÁÎ ÁÄÅÑÕÁÔÅ ПÉÔ ÔÏ ÔÈÅÓÅ ÄÁÔÁ ×ÈÉÌÅ ÁÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅÍ ÔÏ ÂÅ ÒÅÔÁÉÎÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌȢ  
 
/ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÆÏÒ ÔÈÅÓÅ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÉÍÐÒÏÖÅÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ ÔÈÏÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÒÕÎÓȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ 
ÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ !30- ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃȢ  
 
$ÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÆÏÒ 2ÕÎ ύ ɉ-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄУÉÓÈ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌɊ 
 
-ÏÄÅÌ ПÉÔÓ ÔÏ ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÌÏÎÇÌÉÎÅ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ ÓÈÏ×ÅÄ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÓÃÁÔÔÅÒÅÄ ÁÒÏÕÎÄ ÚÅÒÏ ×ÉÔÈ ÎÏ ÓÔÒÏÎÇ 
ÓÙÓÔÅÍÁÔÉÃ ÔÒÅÎÄ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρφȟ ,ÏÅÓÓ 2-3% Ѐ ρωȢωϷɊȟ ÁÎÄ ÍÅÁÎ ÌÅÎÇÔÈ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ×ÅÒÅ ÓÉÍÉÌÁÒÌÙ ÃÅÎÔÒÅÄ ÏÎ 
ÚÅÒÏ ÁÃÒÏÓÓ ПÌÅÅÔÓ ɉ2-3% Ѐ φȢψϷɊȟ ÁÓÉÄÅ ÆÒÏÍ ÁÎ ÉÓÏÌÁÔÅÄ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎ ÉÎ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ 3)#'ͅ. ÓÅÒÉÅÓȢ 2ÕÎÓ ÔÅÓÔÓ 
ɉ&ÉÇÕÒÅ ρχɊ ÏÎ ÔÈÅ #05% ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÐÁÓÓÅÄ ÆÏÒ ÁÌÌ ÆÏÕÒ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÎÏ ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÎÏÎȤÒÁÎÄÏÍ ÐÁÔÔÅÒÎÓȟ 
ÔÈÏÕÇÈ -/2ͺ,, ÃÏÎÔÁÉÎÅÄ Á ÓÉÎÇÌÅ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÏÕÔÌÉÅÒ ÁÒÏÕÎÄ ςπρσȢ 2ÕÎÓ ÔÅÓÔÓ ÏÎ ÔÈÅ ÍÅÁÎ ÌÅÎÇÔÈ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρχɊ 
ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ×ÅÒÅ ÌÅÓÓ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔȡ 30.,ͅ,ȟ ,)',ͅ,ȟ '2#,ͅ,ȟ (0ȟ ÁÎÄ /ÔÈÅÒ,ͅ, ÆÁÉÌÅÄ ÔÈÅ ÔÅÓÔȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÎÏÎȤ
ÒÁÎÄÏÍ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÉÎ ÔÈÅÓÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÓÅÒÉÅÓȟ ×ÈÉÌÅ -/2,ͅ,ȟ 3)#'ͅ.ȟ ÁÎÄ /ÔÈÅÒ'ͅ. ÐÁÓÓÅÄȢ 
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,ÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅÓ ÏÖÅÒ ÌÏÇɉ2πɊ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρψɊ ÓÈÏ×ÅÄ Á ×ÅÌÌȤÄÅПÉÎÅÄ ÍÉÎÉÍÕÍ ÉÎ ÔÏÔÁÌ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ 
×ÉÔÈ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÖÁÌÕÅȟ ÄÒÉÖÅÎ ÐÒÉÍÁÒÉÌÙ ÂÙ ÔÈÅ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ 
ÃÏÍÐÏÎÅÎÔÓȠ ÔÈÅ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅ ÉÎÄÅØ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÅÄ ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖÅÌÙ ÌÉÔÔÌÅ ÃÕÒÖÁÔÕÒÅ ÔÏ ÔÈÅ ÐÒÏПÉÌÅȢ 
0ÒÏПÉÌÉÎÇ ÔÈÅ ÉÎÄÅØ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÂÙ ПÌÅÅÔ ÒÅÖÅÁÌÅÄ ÃÏÎПÌÉÃÔÉÎÇ ÓÉÇÎÁÌÓ ÁÍÏÎÇ ÔÈÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓȡ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ 
#05% ÓÅÒÉÅÓ ÆÁÖÏÕÒÅÄ ÌÏ×ÅÒ ÖÁÌÕÅÓ ÏÆ 2π ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ -ÏÒÏÃÃÁÎ ÓÅÒÉÅÓ ÆÁÖÏÕÒÅÄ ÈÉÇÈÅÒ ÖÁÌÕÅÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÓÏÍÅ 
ÔÅÎÓÉÏÎ ÉÎ ÔÈÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÃÏÎÔÅÎÔ ÁÃÒÏÓÓ ÉÎÄÉÃÅÓȢ 2ÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓȟ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÓÅÑÕÅÎÔÉÁÌ ÒÅÍÏÖÁÌ ÏÆ 
ÕÐ ÔÏ ПÉÖÅ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÄÁÔÁȟ ÓÈÏ×ÅÄ ÐÅÅÌÅÄ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÆÏÒ ÂÏÔÈ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÄÅÐÌÅÔÉÏÎ ÁÎÄ &Ⱦ&-39 ÔÒÁÃËÉÎÇ 
ÃÌÏÓÅÌÙ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÂÁÓÅ ÒÕÎȟ ×ÉÔÈ ÎÏ ÍÁÒËÅÄ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎ ÅÖÉÄÅÎÔ ÁÎÄ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -ÏÈÎȭÓ ÒÈÏ 
×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÁÃÃÅÐÔÁÂÌÅ ÒÁÎÇÅ ɉ&ÉÇÕÒÅ ρωɊȢ  
 
4ÈÅ ÊÉÔÔÅÒ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ ςπɊ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÃÏÎÖÅÒÇÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÏÐÔÉÍÕÍ ÆÒÏÍ 
ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÔÁÒÔÉÎÇ ÖÁÌÕÅÓȟ ÐÒÏÖÉÄÉÎÇ ÎÏ ÅÖÉÄÅÎÃÅ ÏÆ ÃÏÎÖÅÒÇÅÎÃÅ ÔÏ ÃÏÍÐÅÔÉÎÇ ÌÏÃÁÌ ÍÉÎÉÍÁȢ  
 
χȢχȢχ 3ÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ Á ÓÕÉÔÅ ÏÆ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÆÏÒ ÒÕÎ ω ÁÎÄ ÃÏÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÁÔ ÒÕÎ ω ×ÁÓ ÁÃÃÅÐÔÅÄ ÁÓ ÔÈÅ 3ÔÏÃË 
3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÇÉÖÅÎ ÂÅÔÔÅÒ ПÉÔÓ ÔÏ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ 
ÄÁÔÁ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÏÔÈÅÒ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 
 
%ÓÔÉÍÁÔÅÄ ÖÉÒÇÉÎ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ×ÁÓ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ςςψȟωππ Ôȟ ×ÈÉÌÅ ÒÅÃÅÎÔ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ×ÁÓ 
ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ςψȟπππ Ô ɉ&ÉÇÕÒÅ ςρɊȢ %ÓÔÉÍÁÔÅÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÉÎ ςπςτ ɉ33"ςπςτȾ33"-39Ɋ ×ÁÓ 
πȢφτ ɉωυϷ ÃÏÎПÉÄÅÎÃÅ ÉÎÔÅÒÖÁÌȡ πȢστ Ȥ ρȢρψɊ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÍÕÌÔÉȤÖÁÒÉÁÔÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ÁÐÐÒÏÁÃÈȟ ×ÈÅÒÅÁÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&ςπςτȾ&-39Ɋ ×ÁÓ ρȢρρ ɉπȢφφȤρȢψχɊȢ -39 ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ×ÅÒÅ ρςȟςςυ ÔȢ 
 
2ÕÎ ω ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ×ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÂÏÖÅ 33"-39 ɉ33"Ⱦ33"-39 ÏÆ τȢυɀυɊ ÆÒÏÍ ρωυπ ÔÈÒÏÕÇÈ 
ÔÈÅ ÍÉÄȤρωφπÓȟ ÔÈÅÎ ÄÅÃÌÉÎÅÄ ÓÔÅÁÄÉÌÙ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ρωχπÓȟ ÆÁÌÌÉÎÇ ÂÅÌÏ× 33"-39 ÂÙ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ρωωπÓ ÁÎÄ 
ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÎÅÁÒ ÏÒ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÂÅÌÏ× ρ ÔÈÅÒÅÁÆÔÅÒȢ &ÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÆÏÌÌÏ×ÅÄ ÔÈÅ ÉÎÖÅÒÓÅ ÐÁÔÔÅÒÎȡ &Ⱦ&-39 ÓÔÁÙÅÄ 
ÌÏ× ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ρωχπÓȟ ÒÏÓÅ ÓÈÁÒÐÌÙ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ÌÁÔÅ ρωψπÓȟ ÁÎÄ ПÌÕÃÔÕÁÔÅÄ ÁÒÏÕÎÄ ÏÒ ÁÂÏÖÅ ρ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 
ÅÁÒÌÙ ρωωπÓ ÏÎ×ÁÒÄȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅÃÅÎÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÎÅÁÒ ÔÈÅ &-39 ÒÅÆÅÒÅÎÃÅȢ 2ÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ×ÁÓ ÓÔÁÂÌÅ ÁÎÄ 
ÐÒÅÃÉÓÅÌÙ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÅÆÏÒÅ ρωωπȟ ÔÈÅÎ ÂÅÃÁÍÅ ÍÏÒÅ ÖÁÒÉÁÂÌÅ ×ÉÔÈ Á ÍÏÄÅÓÔ ÒÅÃÅÎÔ ÄÅÃÌÉÎÅȢ #ÁÔÃÈÅÓ ÒÏÓÅ 
ÆÒÏÍ ÎÅÇÌÉÇÉÂÌÅ ÌÅÖÅÌÓ ÉÎ ÔÈÅ ρωυπÓ ÔÏ Á ÐÅÁË ÏÆ ςπȟπππ Ô ÉÎ ÔÈÅ ÌÁÔÅ ρωψπÓȟ ÔÈÅÎ ПÌÕÃÔÕÁÔÅÄ ÂÅÔ×ÅÅÎ ψȟπππ 
ÁÎÄ ρυȟπππ Ôȟ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÂÅÌÏ× -39 ÉÎ ÔÈÅ ÌÁÓÔ ÄÅÃÁÄÅȢ 4ÈÅ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÙÉÅÌÄ ÃÕÒÖÅ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ -39 ÏÆ 
ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ρςȟπππ Ô ÁÔ Á ÄÅÐÌÅÔÉÏÎ ÏÆ ÁÂÏÕÔ πȢρυɀπȢςπȢ 
 
χȢψ 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÏÆ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ Á ÓÅÒÉÅÓ ÏÆ *!""! ɉ3#23ȾςπςφȾρχρɊȟ ÁτÁ ɉ3#23ȾςπςφȾρφωȟ 3#23ȾςπςφȾρχπɊ ÁÎÄ 33σ 
ÍÏÄÅÌ ÒÕÎÓ ɉ3#23Ⱦ0ȾςπςφȾπχψɊȟ ÔÈÁÔ ÁÉÍÅÄ ÔÏ ÐÒÏÖÉÄÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓȢ !Î ÉÍÐÏÒÔÁÎÔ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅ 
ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌÓ ×ÁÓ ÔÈÁÔ ÉÎ *!""! ÁÎÄ 33σ ÔÈÅ ×ÈÏÌÅ ÃÁÔÃÈ ÓÅÒÉÅÓ ÆÒÏÍ ρωυπ ÔÏ ςπςτ ×ÁÓ ÕÓÅÄ ÁÓ ÉÎÐÕÔȟ 
×ÈÅÒÅÁÓ ÁτÁ ÃÏÕÌÄ ÏÎÌÙ ÂÅ ÉÎÉÔÉÁÔÅÄ ÉÎ ρωψυȟ ÔÈÕÓ ÏÍÉÔÔÉÎÇ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ ÅÁÒÌÉÅÒ ÐÅÒÉÏÄȢ  
 
7ÉÔÈ ÒÅÇÁÒÄÓ ÔÏ ÔÈÅ *!""! ÍÏÄÅÌȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÈÅ ÕÐÄÁÔÅÄ ÍÏÄÅÌȭÓ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÔÏ ÂÅ ÉÍÐÌÁÕÓÉÂÌÅȟ 
ÇÉÖÅÎ ËÎÏ×Î ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎȢ  
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÖÁÒÉÏÕÓ ÁτÁ ÒÕÎÓ ÇÁÖÅ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÁÓÓÕÍÉÎÇ ÃÏÎÓÔÁÎÔ - ÁÎÄ 
ÃÏÎÓÉÄÅÒÉÎÇ ПÉÖÅ #05% ÓÅÒÉÅÓ ɉ30!ͅ ,,ȟ '2#ͅ ,,ȟ -/2ͅ ,,ȟ ,)'ͅ ,, ÁÎÄ 3)#ͅ ,,Ɋ ÐÒÏÖÉÄÉÎÇ ÔÈÅ ÏÖÅÒÁÌÌ ÂÅÓÔ 
ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȢ &ÉÎÄÉÎÇÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÈÉÇÈ ÃÁÔÃÈÅÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÂÅÇÉÎÎÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ ÐÅÒÉÏÄ ɉÍÉÄÄÌÅ ρωψπÓɊ 
ÈÁÄ ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÉÎ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÌÏ× ÂÉÏÍÁÓÓ ÌÅÖÅÌÓȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÑÕÏÔÁ ÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÆÁÖÏÕÒÅÄ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓ ÉÎÃÒÅÁÓÅ 
ÁÎÄ ÉÔÓ ÓÔÁÂÉÌÉÚÁÔÉÏÎ ÁÔ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÈÉÇÈÅÒ ÌÅÖÅÌÓ ÉÎ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅÃÅÎÔ ÙÅÁÒÓȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓ ÒÅÍÁÉÎÓ 
ÂÅÌÏ× -39 ÌÅÖÅÌÓȢ  
 
! ÓÅÒÉÅÓ ÏÆ 33σ ÒÕÎÓ ×ÉÔÈ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÁÃÃÏÍÐÌÉÓÈÅÄȢ &ÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÄÉÓÃÕÓÓÉÏÎÓ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ 
ÇÒÏÕÐ Á ПÉÎÁÌ ÍÏÄÅÌ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÔÈÁÔ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÁÃÃÅÐÔÁÂÌÅ ÏÖÅÒÁÌÌ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȢ 4ÈÅ ÍÏÄÅÌ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ 
ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÎÉÎÅ ПÌÅÅÔ ÓÅÇÍÅÎÔÓ ÁÎÄ ÆÏÕÒ #05% ÓÅÒÉÅÓ ɉ30!ͅ ,,ȟ '2#ͅ ,,ȟ -/2ͅ ,, ÁÎÄ ,)'ͺ,,ɊȢ 4ÈÅ ÍÏÄÅÌ 
ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓ ÈÁÄ ÄÒÏÐÐÅÄ ÉÎ ÒÅÌÁÔÉÏÎ ÔÏ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ÐÅÒÉÏÄ ÁÎÄ ÒÅÍÁÉÎÓ ÂÅÌÏ× ÌÅÖÅÌÓ 
ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÔÏ -39ȟ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ Á ÐÅÒÉÏÄ ÏÆ ÃÁÔÃÈÅÓ ÔÈÁÔ ×ÅÒÅ ×ÅÌÌ ÁÂÏÖÅ -39Ȣ  
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4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÅÃÉÄÅÄ ÔÏ ÐÒÏÖÉÄÅ ÓÃÉÅÎÔÉПÉÃ ÁÄÖÉÃÅ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ 33σ 
ÍÏÄÅÌȢ 4ÈÉÓ ÁÐÐÒÏÁÃÈ ×ÁÓ ÃÈÏÓÅÎ ÆÏÒ ÉÔÓ ÁÂÉÌÉÔÙ ÔÏ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅ ÄÉÖÅÒÓÅ ПÉÓÈÅÒÙ ÄÁÔÁ ÁÎÄ ÁÄÊÕÓÔ ÆÏÒ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ 
ÂÙ ПÌÅÅÔ ÓÅÇÍÅÎÔ ÁÎÄ ÔÉÍÅ ÐÅÒÉÏÄȟ ÏÆÆÅÒÉÎÇ Á ÃÏÍÐÒÅÈÅÎÓÉÖÅ ÏÖÅÒÖÉÅ× ÏÆ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÅÖÏÌÕÔÉÏÎ ÏÆ ÂÏÔÈ ÔÈÅ 
ÓÔÏÃË ÁÎÄ ÔÈÅ ПÉÓÈÅÒÉÅÓȢ 4ÈÅ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙ ÏÆ 33"Ⱦ33"-39 ÓÈÏ×ÅÄ Á ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÓÔÁÂÌÅ ÐÁÔÔÅÒÎ ÂÅÔ×ÅÅÎ ρωυπ ÁÎÄ 
ρωχπ ÆÏÌÌÏ×ÅÄ ÂÙ Á ÓÈÁÒÐ ÄÅÃÒÅÁÓÅ ÕÎÔÉÌ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙȤρωωπÓ ÔÏ ÁÎ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÓÔÁÔÕÓ ɉ4ÁÂÌÅ φ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ ςςɊȢ 
3ÉÎÃÅ ÔÈÅÎȟ ÔÈÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÈÁÓ ÓÈÏ×Î ÍÉÎÏÒ ПÌÕÃÔÕÁÔÉÏÎÓ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÁÔ ÌÅÖÅÌÓ ÂÅÌÏ× 33"-39Ȣ 4ÈÅ 33" ÉÎ 
ςπςτ ×ÁÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÏ ÂÅ πȢφτ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ 33"-39ȟ ×ÉÔÈ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ɉ#)Ɋȡ πȢστ Ȥ ρȢρψȢ 4ÈÅ &Ⱦ&-39 
ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙ ÓÈÏ×ÅÄ ÁÎ ÉÎÃÒÅÁÓÉÎÇ ÔÒÅÎÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÂÅÇÉÎÎÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓ ÁÓ ÔÈÅ ПÉÓÈÅÒÙ ÈÁÓ ÂÅÅÎ 
ÄÅÖÅÌÏÐÅÄȟ ÃÒÏÓÓÉÎÇ &-39 ÉÎ ÔÈÅ ÍÉÄÄÌÅ ÏÆ ÔÈÅ ρωψπÓȢ 3ÉÎÃÅ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ρωωπÓ ÁÆÔÅÒ ÔÈÅ ÓÈÁÒÐ ÉÎÃÒÅÁÓÅȟ ÔÈÅ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÈÁÓ ПÌÕÃÔÕÁÔÅÄ ÁÂÏÖÅ -39 ÌÅÖÅÌ ɉ4ÁÂÌÅ φ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ ςςɊȢ 4ÈÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ 
ÉÎ ςπςτ ×ÁÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÏ ÂÅ ρȢρρ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ &-39ȟ ×ÉÔÈ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ɉ#)Ɋȡ πȢφφ Ȥ ρȢψχɊȢ -39 
ÅÓÔÉÍÁÔÅ ×ÁÓ ρςȟςςυ ÍÅÔÒÉÃ ÔÏÎÓ ɉρρȟχπς ɀ ρςȟχτψ ÔɊȢ )Ô ×ÁÓ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ 33σ ÁÎÄ ÁτÁ ÍÏÄÅÌÓ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÂÒÏÁÄÌÙ 
ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÒÅÇÁÒÄÉÎÇ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÁÎÄ ÔÒÅÎÄÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅÃÅÎÔ ÐÅÒÉÏÄȢ  
 
&ÉÎÁÌÌÙȟ Á +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔ ÉÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ɉ&ÉÇÕÒÅ ςσɊȟ ×ÈÉÃÈ ÐÒÅÄÉÃÔÓ ×ÉÔÈ ωςȢτϷ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÓÔÏÃË 
ÂÉÏÍÁÓÓ ÒÅÍÁÉÎÓ ÂÅÌÏ× ÌÅÖÅÌÓ ÔÈÁÔ ÃÁÎ ÐÒÏÄÕÃÅ -39 ÉÎ ςπςτȟ ×ÉÔÈ Á φυȢωϷ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ 
ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ÉÓ ÓÔÉÌÌ ÏÃÃÕÒÒÉÎÇ ɉÒÅÄɊ ÁÎÄ Á ςφȢυϷ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÂÕÔ 
ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ÉÓ ÎÏÔ ÏÃÃÕÒÒÉÎÇ ɉÙÅÌÌÏ×ɊȢ )Î ÓÕÍÍÁÒÙȟ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 33" ɉ33"ςπςτɊ 
ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÂÅÌÏ× 33"-39ȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÁÔÅ ÉÓ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÁÂÏÖÅ ÔÈÅ ÓÕÓÔÁÉÎÁÂÌÅ ÌÅÖÅÌ ɉ&-39Ɋ 
ÔÈÁÔ ×ÏÕÌÄ ÁÌÌÏ× ÒÅÂÕÉÌÄÉÎÇ ÔÏ ÂÉÏÍÁÓÓ ÌÅÖÅÌÓ ÔÈÁÔ ÓÕÐÐÏÒÔ -39 ÉÎ ÔÈÅ ÓÈÏÒÔȤÔÏȤÍÅÄÉÕÍ ÔÅÒÍȢ 
 
 
τȢ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÍÏÄÅÌÓ 

 
ψȢυ *!""! 
 
*!""! ×ÁÓ ÁÐÐÌÉÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ςπςφ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ  
 
ψȢυȢυ -ÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ *!""! ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ 3#23ȾςπςφȾρχσȢ 4ÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ×ÁÓ 
ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ *!""! ×ÉÔÈ ÔÈÅ 0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÆÕÎÃÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÃÁÒÒÙÉÎÇ ÃÁÐÁÃÉÔÙ ɉ+Ɋ ×ÁÓ 
ÁÓÓÉÇÎÅÄ Á ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ÐÒÉÏÒ ×ÉÔÈ Á ÍÅÁÎ ÅÑÕÁÌ ÔÏ ÓÉØ ÔÉÍÅÓ ÔÈÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÃÁÔÃÈ ÁÎÄ Á ÃÏÅÆПÉÃÉÅÎÔ ÏÆ 
ÖÁÒÉÁÔÉÏÎ ÏÆ ρππϷȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÄÅÐÌÅÔÉÏÎ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ɉʕɊ ×ÁÓ ÓÐÅÃÉПÉÅÄ ÕÓÉÎÇ Á ÂÅÔÁ ÐÒÉÏÒ ×ÉÔÈ Á ÍÅÁÎ ÏÆ 
πȢωυ ÁÎÄ Á #6 ÏÆ υϷȢ /ÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎ ÅÒÒÏÒ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ×ÁÓ ПÉØÅÄ ÁÔ πȢςυȟ ×ÈÅÒÅÁÓ 
ÐÒÏÃÅÓÓ ÅÒÒÏÒ ×ÁÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎÔÅÒÎÁÌÌÙ ÂÙ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÁÎÄ ÁÎÎÕÁÌ ÐÒÏÃÅÓÓ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ 
ÔÈÒÏÕÇÈÏÕÔ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓȢ  
 
)ÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÐÒÉÏÒÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÉÎÔÒÉÎÓÉÃ ÒÁÔÅ ÏÆ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÉÎÃÒÅÁÓÅ ɉÒɊ ÁÎÄ ÔÈÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÔ -39 ɉ"-39Ⱦ+Ɋ 
×ÅÒÅ ÏÂÊÅÃÔÉÖÅÌÙ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ !3%-Ȣ !ÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÈÙÐÏÔÈÅÓÅÓ ×ÅÒÅ ÇÅÎÅÒÁÔÅÄ ÂÙ ÃÏÍÂÉÎÉÎÇ Ô×Ï 
ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓ ɉ6"& ÁÎÄ '0:Ɋ ×ÉÔÈ Ô×Ï ÓÔÏÃËȤÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ɉÈ Ѐ πȢχ ÁÎÄ πȢψɊȢ &ÏÒ 
ÅÁÃÈ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏȟ ρȟπππ -ÏÎÔÅ #ÁÒÌÏ ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎÓ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÉÎ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ 
ɉ- Ѐ πȢςπȠ #6 Ѐ σπϷɊ ×ÅÒÅ ÕÓÅÄ ÔÏ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÔÈÅ ÐÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÏÆ Ò ÁÎÄ "-39Ⱦ+ ÔÈÁÔ ×ÅÒÅ ÓÕÂÓÅÑÕÅÎÔÌÙ 
ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄ ÉÎÔÏ ÔÈÅ *!""! ÁÎÁÌÙÓÅÓ ɉ4ÁÂÌÅÓ χ ÁÎÄ ψɊȢ  
 
)ÎÐÕÔ ÄÁÔÁ ÃÏÎÓÉÓÔÅÄ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÓÅÒÉÅÓ ɉρωυπɀςπςτɊ ÁÄÏÐÔÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςφ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ 
-ÅÅÔÉÎÇ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊ ÔÏÇÅÔÈÅÒ ×ÉÔÈ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÌÏÎÇÌÉÎÅ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ ςτɊȢ 4×Ï ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 
ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ ÔÏ ÉÎÖÅÓÔÉÇÁÔÅ ÔÈÅ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÏÆ ÍÏÄÅÌ ÒÅÓÕÌÔÓ ÔÏ ÉÎÄÅØ 
ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎȢ 
 
*ÏÉÎÔ;#05% ÃÏÎУÉÇÕÒÁÔÉÏÎ 

Ȥ *ÏÉÎÔ ,, ɉρωωτɀςπςτɊ  
Ȥ ×ͺ30. ,, ɉρωψωɀςπςτɊ  
Ȥ *0. ,,ρ ɉρωφςɀρωχυɊ  
Ȥ *0. ,,ς ɉρωχφɀρωωπɊ  
Ȥ *0. ,,σ ɉρωωρɀςπςτɊ  
Ȥ #40 ,,ρ ɉρωφψɀρωωπɊ  
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!ÌÌ;#05%Ó ÃÏÎУÉÇÕÒÁÔÉÏÎ 
Ȥ ×ͺ30. ,, ɉρωψωɀςπςτɊ  
Ȥ *0. ,,ρ ɉρωφςɀρωχυɊ  
Ȥ *0. ,,ς ɉρωχφɀρωωπɊ  
Ȥ *0. ,,σ ɉρωωρɀςπςτɊ  
Ȥ #40 ,,ρ ɉρωφψɀρωωπɊ  
Ȥ #40 ,,ς ɉρωωρɀςπςτɊ  
Ȥ "2!Ȥ529 ,, ɉρωχψɀςπςτɊ  
Ȥ :!& ,, ɉςπππɀςπςτɊ  

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ !ÌÌ#ͅ05%Ó ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÔÏ ÅÖÁÌÕÁÔÅ ÔÈÅ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÆ 
ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÏÎ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȢ %ÁÃÈ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÃÏÍÂÉÎÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÉÎ ÅÉÇÈÔ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÍÏÄÅÌÓȢ 
 
4ÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÓÅÒÉÅÓ ÅØÈÉÂÉÔÅÄ ÃÏÎÔÒÁÓÔÉÎÇ ÔÅÍÐÏÒÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÒÅПÌÅÃÔÉÎÇ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÁÍÏÎÇ ПÌÅÅÔÓȟ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÁÒÅÁÓ ÁÎÄ ÐÅÒÉÏÄÓ ÏÆ ÏÐÅÒÁÔÉÏÎȢ 4Ï ÉÍÐÒÏÖÅ ÃÏÍÐÁÒÁÂÉÌÉÔÙ ÁÍÏÎÇ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ÁÌÌ ÃÏÅÆПÉÃÉÅÎÔÓ 
ÏÆ ÖÁÒÉÁÔÉÏÎ ÌÏ×ÅÒ ÔÈÁÎ πȢςυ ×ÅÒÅ ÒÅÐÌÁÃÅÄ ÂÙ πȢςυȟ ×ÈÉÌÅ ÌÁÒÇÅÒ ÖÁÌÕÅÓ ×ÅÒÅ ÒÅÔÁÉÎÅÄ ÕÎÃÈÁÎÇÅÄȢ %ÁÃÈ ÏÆ 
ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÁÓ ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ ÕÎÄÅÒ ÂÏÔÈ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȟ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÉÎ 
ÅÉÇÈÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÍÏÄÅÌÓ ÔÈÁÔ ×ÅÒÅ ÓÕÂÓÅÑÕÅÎÔÌÙ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ÕÓÉÎÇ Á ÃÏÍÐÒÅÈÅÎÓÉÖÅ ÓÕÉÔÅ ÏÆ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ 
ÁÎÁÌÙÓÅÓȢ  
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ ÔÒÅÁÔÍÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ×ͺ30.ͺ,, ÉÎÄÅØ ÁÄÏÐÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ςπςς 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ 
ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςςɊ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅ ÓÅÒÉÅÓ ×ÁÓ ÄÉÖÉÄÅÄ ÉÎÔÏ Ô×ÏȤÔÉÍÅ ÂÌÏÃËÓ ɉρωψωɀρωωω ÁÎÄ ςπππɀςπςπɊ ÔÏ ÁÃÃÏÕÎÔ 
ÆÏÒ Á ÐÏÔÅÎÔÉÁÌ ÃÈÁÎÇÅ ÉÎ ÃÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÙȢ !Î ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎ ɉ"#πςȤ4"Ɋ ×ÁÓ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ 
ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÔÉÍÅȤÂÌÏÃË ÁÐÐÒÏÁÃÈȟ ÕÐÄÁÔÅÄ ÔÏ ρωψωɀρωωω ÁÎÄ ςπππɀςπςτȟ ÔÏ ÁÌÌÏ× ÄÉÒÅÃÔ ÃÏÍÐÁÒÉÓÏÎ 
×ÉÔÈ ÔÈÅ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÁÎÄ ÔÏ ÅÖÁÌÕÁÔÅ ÉÔÓ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓȢ 
 
ψȢυȢφ $ÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ 

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅ ÓÕÉÔÅ ÏÆ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ 3#23ȾςπςφȾρχσȢ 4ÈÅ 
ÓÕÐÐÏÒÔÉÎÇ ПÉÇÕÒÅÓ ÁÎÄ ÄÅÔÁÉÌÅÄ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÒÅÓÕÌÔÓȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÍÏÄÅÌ ПÉÔÓȟ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓȟ ÐÒÏÃÅÓÓȤÅÒÒÏÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȟ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÈÉÎÄÃÁÓÔ ÃÒÏÓÓȤÖÁÌÉÄÁÔÉÏÎȟ 
ÌÅÁÖÅȤÏÎÅȤÉÎÄÅØȤÏÕÔ ÊÁÃËËÎÉÆÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÓÕÍÍÁÒÙ ÁÃÒÏÓÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÁÒÅ 
ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÄÏÃÕÍÅÎÔ ÁÎÄ ×ÅÒÅ ÎÏÔ ÒÅÐÒÏÄÕÃÅÄ ÉÎ ÔÈÉÓ ÒÅÐÏÒÔȢ 
 

4ÈÅ ÁÕÔÈÏÒÓ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÏÒÙ ÃÏÎÖÅÒÇÅÎÃÅ ÆÏÒ ÁÌÌ ÅÉÇÈÔ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȟ ×ÉÔÈ ÓÔÁÂÌÅ -#-# ÃÈÁÉÎÓȟ 
×ÅÌÌȤÄÅПÉÎÅÄ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓȟ ÁÎÄ ÁÄÅÑÕÁÔÅ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅ ÓÁÍÐÌÅ ÓÉÚÅÓȢ -ÏÄÅÌ ПÉÔÓ ÃÌÏÓÅÌÙ ÒÅÐÒÏÄÕÃÅÄ ÔÈÅ 
ÍÁÉÎ ÔÅÍÐÏÒÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÓÅÒÉÅÓ ÕÎÄÅÒ ÂÏÔÈ ÔÈÅ *ÏÉÎÔͺ#05% ÁÎÄ !ÌÌͺ#05%Ó 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ 2ÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÒÕÎÓ ÔÅÓÔÓȟ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÐÒÅÄÉÃÔÉÖÅ ÃÈÅÃËÓ ɉ00#Ɋȟ ÁÎÄ ÐÒÏÃÅÓÓȤÅÒÒÏÒ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÇÏÏÄ ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȟ ×ÉÔÈ ÏÎÌÙ ÍÉÎÏÒ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÁÍÏÎÇ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ 
ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÎÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ /ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÒÅÓÕÌÔÓ ÄÅÍÏÎÓÔÒÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÍÏÄÅÌ 
ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ×ÁÓ ÒÏÂÕÓÔ ÔÏ ÂÏÔÈ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ 
ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÄÁÔÁÓÅÔÓȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÆÕÒÔÈÅÒ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÓÈÏ×ÅÄ ÌÏ× -ÏÈÎͻÓ ÒÈÏ ÖÁÌÕÅÓ ÁÎÄ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÏÒÙ 
ÁÇÒÅÅÍÅÎÔ ÁÍÏÎÇ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÅÅÌÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÌÉÍÉÔÅÄ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÂÉÁÓ ÁÃÒÏÓÓ ÁÌÌ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ 
ÁÎÄ #05% ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ (ÉÎÄÃÁÓÔ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÓÈÏ×ÅÄ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ÐÒÅÄÉÃÔÉÖÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÁÍÏÎÇ 
ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÐÒÅÄÉÃÔÉÖÅ ÓËÉÌÌ ÖÁÒÉÅÄ ÁÍÏÎÇ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÁÎÄ ÎÏ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ 
ÏÕÔÐÅÒÆÏÒÍÅÄ ÔÈÅ ÏÔÈÅÒÓȢ ,ÅÁÖÅȤÏÎÅȤÉÎÄÅØȤÏÕÔ ÊÁÃËËÎÉÆÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ×ͺ30.,ͅ, ÉÎÄÅØ ÈÁÄ 
ÔÈÅ ÇÒÅÁÔÅÓÔ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȟ ×ÉÔÈ ÉÔÓ ÅØÃÌÕÓÉÏÎ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ ÔÈÅ ÌÁÒÇÅÓÔ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ÂÉÏÍÁÓÓ 
ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÁÎÄ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ ÔÈÅ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌÓȢ /ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÁÎÁÌÙÓÅÓ 
ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÒÏÂÕÓÔ ÔÏ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒÓ ÁÎÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄȢ 
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4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÏÒ ÔÈÅ "#πςȤ4" ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎȟ ×ÈÉÃÈ ÉÎÃÌÕÄÅÄ -#-# 
ÃÏÎÖÅÒÇÅÎÃÅȟ ÍÏÄÅÌ ПÉÔÓȟ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÐÒÅÄÉÃÔÉÖÅ ÃÈÅÃËÓȟ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÈÉÎÄÃÁÓÔ 
ÃÒÏÓÓȤÖÁÌÉÄÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÊÁÃËËÎÉÆÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȢ 4ÈÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÏÒÙ ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÁÎÄ 
×ÅÒÅ ÂÒÏÁÄÌÙ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅ ×ÉÔÈ ÔÈÏÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÐÒÏÖÉÄÉÎÇ ÃÏÎПÉÄÅÎÃÅ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 
ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅȤÂÌÏÃË ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÆÏÒ ÔÈÅ 30.ͺ,, ÉÎÄÅØ ÄÉÄ ÎÏÔ ÃÏÍÐÒÏÍÉÓÅ ÍÏÄÅÌ ПÉÔ ÏÒ ÏÖÅÒÁÌÌ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȢ  
 
ψȢυȢχ 3ÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ 

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓȟ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓȟ ÁÎÄ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ 
3#23ȾςπςφȾρχσ ɉ&ÉÇÕÒÅÓ ςυ ÁÎÄ ςφɊȢ %ÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ 
ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ÁÃÒÏÓÓ ÔÈÅ ÅÉÇÈÔ *!""! ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ "ÉÏÍÁÓÓ ÄÅÃÌÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÈÉÇÈ ÌÅÖÅÌÓ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÐÅÒÉÏÄ ÁÎÄ ÓÕÂÓÅÑÕÅÎÔÌÙ ÓÔÁÂÉÌÉÚÅÄȟ ×ÈÉÌÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÉÎÃÒÅÁÓÅÄ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ ρωωπÓ ÁÎÄ 
ÅÁÒÌÙ ςπππÓ ÂÅÆÏÒÅ ÄÅÃÌÉÎÉÎÇ ÉÎ ÒÅÃÅÎÔ ÙÅÁÒÓȢ $ÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÁÍÏÎÇ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÁÎÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÓÍÁÌÌȟ ×ÈÅÒÅÁÓ ÔÈÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÈÁÄ Á ÇÒÅÁÔÅÒ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ 
ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙȢ 
 
0ÏÓÔÅÒÉÏÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓ ÁÒÅ ÓÕÍÍÁÒÉÚÅÄ ÉÎ 4ÁÂÌÅ ωȢ -ÅÄÉÁÎ "Ⱦ"-39 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÁÂÏÖÅ ρ ÁÎÄ ÍÅÄÉÁÎ &Ⱦ&-39 ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÂÅÌÏ× ρ ÕÎÄÅÒ ÁÌÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ 
ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ×ÁÓ ÍÏÓÔ ÌÉËÅÌÙ ÎÏÔ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÔÈÁÔ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ×ÁÓ ÎÏÔ ÏÃÃÕÒÒÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒȢ 
4ÈÅ *ÏÉÎÔͺ#05% ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÈÉÇÈÅÒ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ÌÏ×ÅÒ ÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ 
ÔÈÁÎ ÔÈÅ !ÌÌͺ#05%Ó ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÔÈÅ ÏÖÅÒÁÌÌ ÓÔÏÃËȤÓÔÁÔÕÓ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÔÉÏÎ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÕÎÃÈÁÎÇÅÄȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ "#πςȤ4" ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎȢ #ÏÍÐÁÒÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ 
ÉÎÉÔÉÁÌ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȟ ÔÈÅ "#πςȤ4" ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ 
ÔÈÁÔ ×ÅÒÅ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÍÏÒÅ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ×ÉÔÈ ÔÈÏÓÅ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ )Î ÐÁÒÔÉÃÕÌÁÒȟ ÔÈÅ 
"#πςȤ4" ÍÏÄÅÌÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÌÏ×ÅÒ ÒÅÃÅÎÔ ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÈÉÇÈÅÒ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÁÎÄ Á ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÃÌÏÓÅÒ 
ÔÏ ÔÈÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÐÏÉÎÔÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÒÕÎÓȟ ÔÈÅÒÅÂÙ ÒÅÄÕÃÉÎÇ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ ςπςς 
ÁÎÄ ςπςφ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔÓȢ $ÅÓÐÉÔÅ ÔÈÅÓÅ ÃÈÁÎÇÅÓȟ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÃÏÎÔÉÎÕÅÄ ÔÏ 
ÐÒÏÄÕÃÅ ÖÅÒÙ ÓÉÍÉÌÁÒ ÓÔÏÃË ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÁÎÄ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÔÒÅÁÔÍÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ 
3ÐÁÎÉÓÈ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÉÎÄÅØ ÈÁÄ Á ÇÒÅÁÔÅÒ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÁÎÄ 
ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ ςχɊȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔÓȢ 2ÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȟ 
ÔÈÅ "#πςȤ4" ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÉÎ ÌÏ×ÅÒ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÉÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÏÃÃÕÒÒÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ +ÏÂÅ ÇÒÅÅÎ ÑÕÁÄÒÁÎÔ 
ÁÎÄ ÈÉÇÈÅÒ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÉÅÓ ÉÎ ÔÈÅ ÙÅÌÌÏ× ÑÕÁÄÒÁÎÔÓȢ .ÅÖÅÒÔÈÅÌÅÓÓȟ ÔÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÍÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ 
×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÇÒÅÅÎ ÑÕÁÄÒÁÎÔ ÆÏÒ ÁÌÌ ÆÏÕÒ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ×ÁÓ ÍÏÓÔ ÌÉËÅÌÙ ÎÏÔ 
ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÔÈÁÔ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ×ÁÓ ÎÏÔ ÏÃÃÕÒÒÉÎÇȢ /ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ "#πςȤ4" ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ 
ÒÅÃÏÎÃÉÌÅÄ ÍÕÃÈ ÏÆ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ ςπςς ÁÎÄ ςπςφ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔÓ ×ÈÉÌÅ ÐÒÅÓÅÒÖÉÎÇ ÔÈÅ ÇÅÎÅÒÁÌ 
ÃÏÎÃÌÕÓÉÏÎ ÒÅÇÁÒÄÉÎÇ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ ςψɊȢ 

 
ψȢφ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ 

 
ψȢφȢυ -ÏÄÅÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓ 
 

$ÏÃÕÍÅÎÔ 3#23ȾςπςφȾρφφ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÈÅ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÕÓÉÎÇ 
ÔÈÅ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊ ÆÒÁÍÅ×ÏÒËȢ 4ÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄ ПÉÓÈÅÒÙȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÄÁÔÁ ÃÏÖÅÒÉÎÇ ÔÈÅ 
ÐÅÒÉÏÄ ρωυπɀςπςτȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈÅÓȟ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȢ 
4ÈÅ ÍÏÄÅÌ ×ÁÓ ÃÏÎПÉÇÕÒÅÄ ÁÓ Á ÓÉÎÇÌÅȤÁÒÅÁȟ Ô×ÏȤÓÅØ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ×ÉÔÈ ÁÎÎÕÁÌ ÔÉÍÅ ÓÔÅÐÓ ÁÎÄ Á "ÅÖÅÒÔÏÎȤ(ÏÌÔ 
ÓÔÏÃËȤÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓÈÉÐȢ %ÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ɉ2ϚɊ ×ÁÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎÔÅÒÎÁÌÌÙ ÂÙ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌȟ ×ÈÉÌÅ 
ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ɉÈɊ ÁÎÄ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÖÁÒÉÁÂÉÌÉÔÙ ɉʎ2Ɋ ×ÅÒÅ ПÉØÅÄ ÁÃÃÏÒÄÉÎÇ ÔÏ ÔÈÅ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ÁÄÏÐÔÅÄ 
ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςφ !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊȢ  
 

4ÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÈÅ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÅØÐÌÏÉÔÉÎÇ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÓÔÏÃË ÔÈÒÏÕÇÈ ÓÅÖÅÎ ПÉÓÈÉÎÇ 
ПÌÅÅÔÓȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ %ÕÒÏÐÅÁÎ 5ÎÉÏÎ ɉ3ÐÁÉÎɊȟ "ÒÁÚÉÌɀ5ÒÕÇÕÁÙȟ *ÁÐÁÎȟ #ÈÉÎÅÓÅ 4ÁÉÐÅÉȟ 
3ÏÕÔÈ !ÆÒÉÃÁȟ ÁÎ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ͼÏÔÈÅÒ ÌÏÎÇÌÉÎÅͼ ПÌÅÅÔȟ ÁÎÄ ÁÎ ͼÏÔÈÅÒ ÇÅÁÒÓͼ ПÌÅÅÔȢ 3ÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ 
ÉÎÄÉÃÅÓ ×ÅÒÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔÓȟ ×ÈÉÌÅ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ×ÅÒÅ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄ 
ÆÏÒ ÁÌÌ ПÌÅÅÔÓ ÕÓÉÎÇ υȤÃÍ ÌÏ×ÅÒȤÊÁ× ÆÏÒË ÌÅÎÇÔÈ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓȢ %ÆÆÅÃÔÉÖÅ ÓÁÍÐÌÅ ÓÉÚÅÓ ÆÏÒ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎÓ 
ÆÏÌÌÏ×ÅÄ ÔÈÅ &ÒÁÎÃÉÓ ɉςπρρɊ ×ÅÉÇÈÔÉÎÇ ÁÐÐÒÏÁÃÈ ÔÏ ÒÅÄÕÃÅ ÔÈÅ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÆ ÐÓÅÕÄÏȤÒÅÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÉÎ ÔÈÅ 
ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄȢ 
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ρτ 

,ÉÆÅȤÈÉÓÔÏÒÙ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ×ÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÈÒÏÕÇÈ ÁÎ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄ ÃÏÍÂÉÎÉÎÇ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ 
ÆÏÒ ÇÒÏ×ÔÈȟ ÓÔÏÃËȤÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓȟ ÁÎÄ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȢ 4×Ï ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓȟ Á 'ÏÍÐÅÒÔÚ 
ÁÎÄ Á "ÁÙÅÓÉÁÎ ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎȟ ×ÅÒÅ ÃÏÍÂÉÎÅÄ ×ÉÔÈ Ô×Ï ПÉØÅÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÖÁÌÕÅÓ ɉπȢχ ÁÎÄ πȢψɊȢ 
.ÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ×ÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÕÓÉÎÇ Ô×Ï ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎÓȡ Á ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÖÁÌÕÅ ÏÆ - Ѐ πȢς ÁÃÒÏÓÓ 
ÁÌÌ ÁÇÅÓȟ ÁÓ ÄÅÃÉÄÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ςπςφ !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊȟ ÁÎÄ ÁÎ 
ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅ ÁÇÒÅÅÄ ÁÄÕÌÔ ÖÁÌÕÅ ÏÆ - Ѐ πȢς ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÅÄ ÔÏ ПÉÓÈ ÏÆ 
ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ρτ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÁÇÅȢ 4ÈÅÓÅ ÃÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎÓ ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÉÎ ÅÉÇÈÔ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÉÎÇ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÌÉÍÉÔÅÄ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÉÎ ÔÈÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ 
ÄÁÔÁ ÔÏ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÓÅÖÅÒÁÌ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÄÉÒÅÃÔÌÙ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÍÏÄÅÌȢ #ÏÎÓÅÑÕÅÎÔÌÙȟ ÔÈÅ 
ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÔÒÅÁÔÅÄ ÁÓ ПÉØÅÄ ÈÙÐÏÔÈÅÓÅÓ ÄÅПÉÎÉÎÇ ÔÈÅ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄ ÒÁÔÈÅÒ 
ÔÈÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓȢ !ÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÅÖÁÌÕÁÔÉÎÇ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÃÁÔÃÈ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ×ÅÒÅ ÁÌÓÏ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ×ÏÒËÉÎÇ ÄÏÃÕÍÅÎÔȢ 
 
!ÆÔÅÒ ÐÒÅÓÅÎÔÉÎÇ ÔÈÅ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÍÏÄÅÌ ÒÕÎÓȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÔÏ ÉÎÖÅÓÔÉÇÁÔÅ 
ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÍÏÄÅÌ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÉÚÁÔÉÏÎÓ ÂÅÆÏÒÅ ÄÅПÉÎÉÎÇ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄȢ 4ÈÅÓÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÉÎÃÌÕÄÅÄȡ ɉρɊ 
ÒÅÓÔÒÉÃÔÉÎÇ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÔÏ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȠ ɉςɊ ÒÅÄÕÃÉÎÇ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ #05% 
ÃÏÅÆПÉÃÉÅÎÔ ÏÆ ÖÁÒÉÁÔÉÏÎ ÆÒÏÍ πȢςυ ÔÏ πȢςπȠ ɉσɊ ÅÖÁÌÕÁÔÉÎÇ ÁÎ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÄÏÕÂÌÅȤÎÏÒÍÁÌ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ 
ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ÁÌÌÏ×ÉÎÇ Á ÓÍÁÌÌ ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅ ÏÆ ÌÁÒÇÅÒ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓ ÔÏ ÂÅ ÒÅÔÁÉÎÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ #ÈÉÎÅÓÅ 4ÁÉÐÅÉ 
ÌÏÎÇÌÉÎÅȠ ÁÎÄ ɉτɊ ÉÎÔÒÏÄÕÃÉÎÇ Á ÔÉÍÅ ÂÌÏÃË ÉÎ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ÌÏÎÇÌÉÎÅ #05% ÓÅÒÉÅÓ ÆÒÏÍ ρωψω ÔÏ ρωωω ÁÎÄ ςπππ 
ÔÏ ςπςτȢ 4ÈÅÓÅ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÁÎÄ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇ ÐÒÉÏÒ ÔÏ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÏÎ ÏÆ 
ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÎÄ ÔÈÏÓÅ ÄÅÃÉÓÉÏÎÓ ÁÒÅ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ ÓÅÃÔÉÏÎ τȢςȢσȢ 
 
ψȢφȢφ $ÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ 

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ Á ÃÏÍÐÒÅÈÅÎÓÉÖÅ ÓÕÉÔÅ ÏÆ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÃÏÎÖÅÒÇÅÎÃÅ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÓȟ ПÉÔÓ ÔÏ 
ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȟ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÒÕÎÓ ÔÅÓÔÓȟ ÈÉÎÄÃÁÓÔ ÃÒÏÓÓȤÖÁÌÉÄÁÔÉÏÎȟ 
ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅÓȟ !30- ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȟ ÁÎÄ Á ÓÅÒÉÅÓ ÏÆ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÅÓ 
ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇ ɉ3#23ȾςπςφȾρφφɊȢ /ÖÅÒÁÌÌȟ ÁÌÌ ÅÉÇÈÔ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ 
ÃÏÎÖÅÒÇÅÄ ÓÕÃÃÅÓÓÆÕÌÌÙȟ ×ÉÔÈ ÐÏÓÉÔÉÖÅȤÄÅПÉÎÉÔÅ (ÅÓÓÉÁÎ ÍÁÔÒÉÃÅÓ ÁÎÄ ÓÍÁÌÌ ПÉÎÁÌ ÇÒÁÄÉÅÎÔÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÓÔÁÂÌÅ 
ÎÕÍÅÒÉÃÁÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÁÃÒÏÓÓ ÔÈÅ ÅÎÔÉÒÅ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄȢ 2ÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÓÈÏ×ÅÄ ÎÅÇÌÉÇÉÂÌÅ 
ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÁÔÔÅÒÎÓȟ ÁÎÄ ÁÌÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÂÒÏÁÄÌÙ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅ ПÉÔÓ ÔÏ ÔÈÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ 
ÉÎÄÉÃÅÓ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȢ  
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÁÍÏÎÇ ÔÈÅ ÅÉÇÈÔ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÅÒÅ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÍÏÄÅÓÔ ÆÒÏÍ Á 
ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÐÅÒÓÐÅÃÔÉÖÅȢ 2ÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÈÉÎÄÃÁÓÔ ÅÖÁÌÕÁÔÉÏÎÓȟ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȟ ÁÎÄ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ 
ÐÒÏПÉÌÅÓ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÓÉÍÉÌÁÒ ÏÖÅÒÁÌÌ ÃÏÎÃÌÕÓÉÏÎÓ ÒÅÇÁÒÄÌÅÓÓ ÏÆ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌ ÏÒ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄȢ .ÅÖÅÒÔÈÅÌÅÓÓȟ ×ÈÅÎ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÄÉÆÆÅÒÉÎÇ ÏÎÌÙ ÉÎ ÔÈÅ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ 
×ÅÒÅ ÃÏÍÐÁÒÅÄȟ ÔÈÅ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÓÈÏ×ÅÄ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÉÍÐÒÏÖÅÄ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ 
ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ ÔÈÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÍÏÄÅÌÓȢ 4ÈÅÓÅ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔÓ 
ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÍÁÒÇÉÎÁÌÌÙ ÌÏ×ÅÒ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÅÒÒÏÒÓȟ ÉÍÐÒÏÖÅÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÈÉÎÄÃÁÓÔ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȟ ÆÅ×ÅÒ 
ÃÏÎПÌÉÃÔÓ ÉÎ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅÓȟ ÁÎÄ ÂÅÔÔÅÒ ÁÇÒÅÅÍÅÎÔ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÁÎÄ ÔÈÅ !30- 
ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃȢ !ÌÔÈÏÕÇÈ ÔÈÅÓÅ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔÓ ×ÅÒÅ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÓÍÁÌÌȟ ÔÈÅÙ ×ÅÒÅ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÁÃÒÏÓÓ 
ÍÕÌÔÉÐÌÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÃÒÉÔÅÒÉÁȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÌÅÁÖÅȤÏÎÅȤÏÕÔ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌȢ -ÏÓÔ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ 
ÉÎÄÉÃÅÓ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÏÎÌÙ ÍÉÎÏÒ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ÂÉÏÍÁÓÓ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÈÅÎ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÌÙ ÅØÃÌÕÄÅÄȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÔÈÅ 
3ÐÁÎÉÓÈ ÌÏÎÇÌÉÎÅ #05% ÁÎÄ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅÃÅÎÔ *ÁÐÁÎÅÓÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÓÅÒÉÅÓ ÇÅÎÅÒÁÔÅÄ ÎÏÔÉÃÅÁÂÌÙ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÔÅÒÍÉÎÁÌ 
ÂÉÏÍÁÓÓ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÈÅÎ ÏÍÉÔÔÅÄȟ ÓÕÇÇÅÓÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅÓÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÃÏÎÔÁÉÎÅÄ ÃÏÎÔÒÁÓÔÉÎÇ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ 
ÒÅÇÁÒÄÉÎÇ ÒÅÃÅÎÔ ÓÔÏÃË ÄÙÎÁÍÉÃÓȢ $ÅÓÐÉÔÅ ÔÈÅÓÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓȟ ÔÈÅ ÏÖÅÒÁÌÌ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÒÅÓÕÌÔÓ ÄÉÄ ÎÏÔ ÉÎÄÉÃÁÔÅ 
ÓÕÆПÉÃÉÅÎÔ ÅÖÉÄÅÎÃÅ ÔÏ ÅØÃÌÕÄÅ ÁÎÙ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÅØ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 
 
&ÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ Á ÓÅÒÉÅÓ ÏÆ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÒÕÎÓ ÔÏ 
ÅÖÁÌÕÁÔÅ ×ÈÅÔÈÅÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÍÏÄÅÌ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÉÚÁÔÉÏÎÓ ÃÏÕÌÄ ÉÍÐÒÏÖÅ ÍÏÄÅÌ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÏÒ ÒÅÄÕÃÅ 
ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙȢ &ÏÕÒ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ×ÅÒÅ ÓÕÂÓÅÑÕÅÎÔÌÙ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄȢ 
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ρυ 

&ÉÒÓÔȟ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ ÃÏÅÆПÉÃÉÅÎÔ ÏÆ ÖÁÒÉÁÔÉÏÎ ÁÐÐÌÉÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÓÅÒÉÅÓ ×ÁÓ ÒÅÄÕÃÅÄ ÆÒÏÍ πȢςυ 
ÔÏ πȢςπȢ !ÌÔÈÏÕÇÈ ÔÈÉÓ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÍÉÎÏÒ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ÍÏÄÅÌ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȟ ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ 
ÏÕÔÃÏÍÅÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÖÅÒÙ ÓÉÍÉÌÁÒ ÔÏ ÔÈÏÓÅ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ ÏÒÉÇÉÎÁÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ɉ&ÉÇÕÒÅ ςωɊȢ 
#ÏÎÓÉÄÅÒÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ ÖÁÌÕÅ ÏÆ πȢςυ ÈÁÄ ÐÒÅÖÉÏÕÓÌÙ ÂÅÅÎ ÁÇÒÅÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςφ !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 
$ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÄÉÄ ÎÏÔ ÊÕÓÔÉÆÙ ÍÏÄÉÆÙÉÎÇ ÔÈÉÓ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎȢ 
 
3ÅÃÏÎÄȟ ÁÎ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ #ÈÉÎÅÓÅ 4ÁÉÐÅÉ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÉÓÈÅÒÙ 
ÂÙ ÒÅÐÌÁÃÉÎÇ ÔÈÅ ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÄÅÓÃÅÎÄÉÎÇ ÌÉÍÂ ×ÉÔÈ Á ÄÏÕÂÌÅȤÎÏÒÍÁÌ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ÁÌÌÏ×ÉÎÇ Á ÓÍÁÌÌ ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅ ÏÆ 
ÌÁÒÇÅÒ ÉÎÄÉÖÉÄÕÁÌÓ ÔÏ ÂÅ ÒÅÔÁÉÎÅÄȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÉÓ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÐÒÏÄÕÃÅÄ Á ÓÌÉÇÈÔ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔ ÉÎ 
ÓÏÍÅ ÇÏÏÄÎÅÓÓȤÏÆȤПÉÔ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÓÈÏ×ÅÄ ÓÕÂÓÔÁÎÔÉÁÌÌÙ ÈÉÇÈÅÒ ÂÉÏÍÁÓÓ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÁÎÄ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓȢ 7ÈÅÎ ÔÈÅÓÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÃÏÎÔÒÁÓÔÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÃÁÔÃÈ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȟ ÔÈÅ 
'ÒÏÕÐ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÄÙÎÁÍÉÃÓ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌÌÙ ÉÍÐÌÁÕÓÉÂÌÅ ÂÅÃÁÕÓÅ ÃÁÔÃÈÅÓ ÅØÃÅÅÄÅÄ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ 
-39 ÆÏÒ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ Ô×Ï ÄÅÃÁÄÅÓ ɉρωψψɀςππψɊ ×ÉÔÈÏÕÔ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ ÔÈÅ ÅØÐÅÃÔÅÄ ÄÅÃÌÉÎÅ ÉÎ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ 
×ÉÔÈ ÁÎ & ÁÌ×ÁÙÓ ÓÍÁÌÌÅÒ ÔÈÁÎ ÔÈÅ &-39 ÖÁÌÕÅ ɉ&ÉÇÕÒÅ σπɊȢ #ÏÎÓÅÑÕÅÎÔÌÙȟ ÔÈÅ ÏÒÉÇÉÎÁÌ ÌÏÇÉÓÔÉÃ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ 
ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÒÅÔÁÉÎÅÄȢ  
 
4ÈÉÒÄȟ Á ÔÉÍÅ ÂÌÏÃË ×ÁÓ ÉÎÔÒÏÄÕÃÅÄ ÉÎÔÏ ÔÈÅ 3ÐÁÉÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ #05% ÓÅÒÉÅÓ ÁÓ Á ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÉÓȢ 4ÈÉÓ 
ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÍÏÄÅÓÔ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔÓ ÉÎ ÓÅÖÅÒÁÌ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ σρɊ ÂÕÔ ÓÉÍÕÌÔÁÎÅÏÕÓÌÙ 
ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÉÎ ÐÏÏÒÅÒ ÒÕÎÓȤÔÅÓÔ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ɉ&ÉÇÕÒÅ σσɊȟ ÒÅÄÕÃÉÎÇ ÔÈÅ ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÁÎÄ 
ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÓÅÒÉÅÓ ÓÁÔÉÓÆÙÉÎÇ ÔÈÅ ÒÁÎÄÏÍÎÅÓÓ ÃÒÉÔÅÒÉÁȢ &ÕÒÔÈÅÒÍÏÒÅȟ ÔÈÅ ÒÅÓÕÌÔÉÎÇ ÓÔÏÃË ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ 
ÄÉÆÆÅÒÅÄ ÌÉÔÔÌÅ ÆÒÏÍ ÔÈÏÓÅ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ ÏÒÉÇÉÎÁÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ɉ&ÉÇÕÒÅ σςɊȢ #ÏÎÓÉÄÅÒÉÎÇ ÔÈÅ ÌÉÍÉÔÅÄ 
ÅÆÆÅÃÔ ÏÎ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÏÕÔÃÏÍÅÓ ɉ&ÉÇÕÒÅ σσɊȟ ÔÏÇÅÔÈÅÒ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÆÁÃÔ ÔÈÁÔ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎÓ ÏÆ ÔÉÍÅ ÂÌÏÃËÓ 
ÈÁÄ ÂÅÅÎ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÕÎÄÅÒ ÂÉÏÍÁÓÓ ÄÙÎÁÍÉÃ ÍÏÄÅÌÓ ÒÁÔÈÅÒ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÆÒÁÍÅ×ÏÒËȟ 
ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÏ ÒÅÔÁÉÎ ÔÈÅ ÏÒÉÇÉÎÁÌ #05% ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ×ÉÔÈÏÕÔ ÔÉÍÅ ÂÌÏÃËÓȢ  
 
&ÉÎÁÌÌÙȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ×ÈÅÔÈÅÒ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÈÙÐÏÔÈÅÓÅÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ 
ÎÅÃÅÓÓÁÒÙ ÁÆÔÅÒ ÒÅÖÉÅ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓȢ !ÌÔÈÏÕÇÈ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÔÈÅ 'ÏÍÐÅÒÔÚ ÁÎÄ 
"ÁÙÅÓÉÁÎ ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓ ×ÅÒÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÓÍÁÌÌȟ ÂÏÔÈ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÉÚÁÔÉÏÎÓ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÓÌÉÇÈÔÌÙ 
ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÂÉÏÍÁÓÓ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÁÎÄ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ ÃÏÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÁÔ ÂÏÔÈ ÇÒÏ×ÔÈ 
ÈÙÐÏÔÈÅÓÅÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌÌÙ ÐÌÁÕÓÉÂÌÅ ÁÎÄ ÓÈÏÕÌÄ ÃÏÎÔÉÎÕÅ ÔÏ ÂÅ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ 
ÇÒÉÄȢ 
 
"ÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅ ÓÅÔ ÏÆ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÁÎÄ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 
ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÏÒÙ 
ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÄÁÔÁȢ 'ÉÖÅÎ ÔÈÅ ÌÁÒÇÅ ÂÏÄÙ ÓÉÚÅ ÁÔÔÁÉÎÅÄ ÂÙ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁÎÄ ÔÈÅ ÅØÐÅÃÔÅÄ 
ÄÅÃÌÉÎÅ ÉÎ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ×ÉÔÈ ÁÇÅ ÁÎÄ ÓÉÚÅȟ ÔÈÅ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ×ÁÓ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÍÏÒÅ 
ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌÌÙ ÒÅÁÌÉÓÔÉÃ ÁÎÄ ÂÅÔÔÅÒ ÁÌÉÇÎÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÓÐÅÃÉÅÓȭ ÌÉÆÅ ÈÉÓÔÏÒÙ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒÉÓÔÉÃÓ ÁÎÄ ÇÒÏ×ÔÈ ÐÁÔÔÅÒÎȢ 
#ÏÎÓÅÑÕÅÎÔÌÙȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÏ ÒÅÔÁÉÎ ÏÎÌÙ ÔÈÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÓÓÕÍÉÎÇ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÆÏÒ 
ÓÕÂÓÅÑÕÅÎÔ ÅÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÏÆ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓȟ ×ÈÉÌÅ ÐÒÅÓÅÒÖÉÎÇ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓ ÁÎÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÁÓ ÔÈÅ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÓÏÕÒÃÅÓ ÏÆ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄȢ 
 
ψȢφȢχ 3ÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ  

 
!ÃÒÏÓÓ ÔÈÅ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐȟ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÖÉÒÇÉÎ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ 
ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ψυȟφππ Ô ÔÏ ρπτȟχππ Ôȟ ×ÈÉÌÅ ÒÅÃÅÎÔ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ 
ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ςρȟτππ Ô ÔÏ ςχȟψππ Ô ɉ3#23ȾςπςφȾρφφȟ &ÉÇÕÒÅ στɊȢ 2ÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÉÎ ςπςτ 
ɉ33"ςπςτȾ33"-39Ɋ ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ πȢωχ ÔÏ ρȢσσȟ ×ÈÅÒÅÁÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&ςπςτȾ&-39Ɋ ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ πȢφπ 
ÔÏ πȢχωȢ -39 ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ×ÅÒÅ ÈÉÇÈÌÙ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ÁÃÒÏÓÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÖÁÒÙÉÎÇ ÏÎÌÙ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ρρȟςππ 
Ô ÁÎÄ ρςȟρππ ÔȢ 4ÈÅÓÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÁÔ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ 
ÐÒÉÍÁÒÉÌÙ ÁÆÆÅÃÔÅÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÃÕÒÒÅÎÔ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÁÔÈÅÒ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÐÒÏÄÕÃÔÉÖÅ ÃÁÐÁÃÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÓÔÏÃËȢ   
 
4ÈÅ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ×ÁÓ ÅØÐÅÒÉÅÎÃÉÎÇ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÂÅÌÏ× &-39ȟ 
×ÈÉÌÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ ÖÁÌÕÅÓ ÃÌÏÓÅ ÔÏ 33"-39 ÔÏ ÌÅÖÅÌÓ ÍÏÄÅÒÁÔÅÌÙ ÁÂÏÖÅ ÔÈÉÓ 
ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÐÏÉÎÔȟ ÄÅÐÅÎÄÉÎÇ ÏÎ ÔÈÅ ÁÓÓÕÍÅÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÁÎÄ ÇÒÏ×ÔÈ ÈÙÐÏÔÈÅÓÅÓȢ /ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ 
ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÉÎ ςπςτ ×ÁÓ ÃÌÏÓÅ ÔÏ ÏÒ ÁÂÏÖÅ ÔÈÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÌÅÖÅÌ ÃÁÐÁÂÌÅ 
ÏÆ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ -39 ÁÎÄ ×ÁÓ ÎÏÔ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÒÅÔÁÉÎÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 
'ÒÏÕÐȢ  
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4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÄÅÑÕÁÔÅÌÙ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÈÅ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ 
×ÉÔÈ ÔÈÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÉÚÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 4ÈÅÓÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÅÒÅ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÁÓ ÔÈÅ ÂÁÓÉÓ 
ÆÏÒ ÓÕÂÓÅÑÕÅÎÔ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓȟ +ÏÂÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÁÄÖÉÃÅȟ ÁÎÄ ÆÕÔÕÒÅ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 3ÔÒÁÔÅÇÙ 
%ÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÁÃÔÉÖÉÔÉÅÓȢ 
 
ψȢχ 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÏÆ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ 

 
"ÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÒÅÖÉÅ× ÏÆ ÍÏÄÅÌ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÁÎÄ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÔÈÅ ÏÒÉÇÉÎÁÌ 3ÔÏÃË 
3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÔÈÅ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ПÉÎÁÌ 
ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄ ÃÏÎÓÉÓÔÅÄ ÏÆ ÆÏÕÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÃÏÍÂÉÎÉÎÇ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓ ÁÎÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ɉ4ÁÂÌÅ ρπ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ συɊȢ 7ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÈÁÄ Á ÃÌÅÁÒÅÒ ÅÆÆÅÃÔ ÏÎ ÓÔÏÃË 
ÓÔÁÔÕÓ ÉÎÄÉÃÁÔÏÒÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÃÈÏÉÃÅ ÏÆ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌȢ 3ÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÉÔÈ È Ѐ πȢψ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÈÉÇÈÅÒ 
33"ςπςτȾ33"-39 ÁÎÄ ÌÏ×ÅÒ &ςπςτȾ&-39 ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ È Ѐ πȢχ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 4ÈÅ ÅÆÆÅÃÔ ÏÆ ÇÒÏ×ÔÈ ×ÁÓ 
ÍÏÒÅ ÅÖÉÄÅÎÔ ÉÎ ÔÈÅ ÁÂÓÏÌÕÔÅ ÓÃÁÌÅ ÏÆ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÇÒÏ×ÔÈ 
ÆÕÎÃÔÉÏÎ ɉ6"&Ɋ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ ÈÉÇÈÅÒ ÒÅÃÅÎÔ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ 'ÏÍÐÅÒÔÚ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌ ɉ'0:Ɋ 
ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ɉ4ÁÂÌÅ ρπ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ συɊȢ  
 
4ÈÅ ÃÏÍÂÉÎÅÄ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ɉ4ÁÂÌÅ ρρ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ σφɊ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ 
ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÄÅÃÌÉÎÅÄ ÓÕÂÓÔÁÎÔÉÁÌÌÙ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÅØÐÁÎÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ПÉÓÈÅÒÙȟ ÄÅÃÒÅÁÓÉÎÇ ÆÒÏÍ 
ÌÅÖÅÌÓ ×ÅÌÌ ÁÂÏÖÅ 33"-39 ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ÙÅÁÒÓ ÏÆ ÔÈÅ ПÉÓÈÅÒÙ ÔÏ ÖÁÌÕÅÓ ÎÅÁÒ ÏÒ ÂÅÌÏ× 33"-39 ÄÕÒÉÎÇ ÐÅÒÉÏÄÓ 
ÏÆ ÅÌÅÖÁÔÅÄ ÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎȢ 3ÉÎÃÅ ÔÈÅ ÅÁÒÌÙ ςπππÓȟ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÈÁÓ ÓÈÏ×Î Á ÇÒÁÄÕÁÌ ÒÅÂÕÉÌÄÉÎÇ ÔÒÅÎÄȟ 
×ÉÔÈ ÁÌÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÃÏÎÔÉÎÕÅÄ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔ ÉÎ ÓÔÏÃË ÃÏÎÄÉÔÉÏÎ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÏÓÔ ÒÅÃÅÎÔ ÄÅÃÁÄÅ 
ɉ4ÁÂÌÅ ρρ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ σφɊȢ 4ÈÅ ÊÏÉÎÔ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ Á ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ 
ÉÎ ςπςτ ÏÆ 33"ςπςτȾ33"-39 Ѐ ρȢρω ɉωυϷ ÃÏÎПÉÄÅÎÃÅ ÉÎÔÅÒÖÁÌȡ πȢωπɀρȢυχɊȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÃÕÒÒÅÎÔ ÂÉÏÍÁÓÓ ÉÓ 
ÌÉËÅÌÙ ÁÂÏÖÅ ÔÈÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÌÅÖÅÌ ÃÁÐÁÂÌÅ ÏÆ ÐÒÏÄÕÃÉÎÇ -39Ȣ 
 
&ÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÉÎÃÒÅÁÓÅÄ ÐÒÏÇÒÅÓÓÉÖÅÌÙ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÄÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ПÉÓÈÅÒÙ ÁÎÄ ÅØÃÅÅÄÅÄ &-39 ÄÕÒÉÎÇ 
ÓÅÖÅÒÁÌ ÐÅÒÉÏÄÓ ÏÆ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÈÁÓ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÄÅÃÌÉÎÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÌÁÓÔ 
ÄÅÃÁÄÅȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ Á ÔÅÒÍÉÎÁÌ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÉÎ ςπςτ ÏÆ 
&ςπςτȾ&-39 Ѐ πȢφω ɉωυϷ ÃÏÎПÉÄÅÎÃÅ ÉÎÔÅÒÖÁÌȡ πȢυςɀπȢωπɊ ɉ4ÁÂÌÅ ρρ ÁÎÄ &ÉÇÕÒÅ σφɊȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË 
ÉÓ ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÂÅÉÎÇ ÅØÐÌÏÉÔÅÄ ÁÔ ÌÅÖÅÌÓ ÂÅÌÏ× ÔÈÏÓÅ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ -39Ȣ 
  
4ÈÅ +ÏÂÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ 
ɉ&ÉÇÕÒÅ σχɊ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÁÎ ψτȢςϷ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÉÓ ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÎÅÉÔÈÅÒ 
ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÎÏÒ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ɉÇÒÅÅÎ ÑÕÁÄÒÁÎÔɊȢ 4ÈÅ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÂÕÔ ÎÏÔ 
ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ɉÙÅÌÌÏ× ÑÕÁÄÒÁÎÔɊ ×ÁÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÁÔ ρυȢφϷȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÉÅÓ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ 
ÏÎÇÏÉÎÇ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ×ÅÒÅ ÎÅÇÌÉÇÉÂÌÅ ɉπȢπψϷ ÉÎ ÔÈÅ ÏÒÁÎÇÅ ÑÕÁÄÒÁÎÔ ÁÎÄ πȢρσϷ ÉÎ ÔÈÅ ÒÅÄ ÑÕÁÄÒÁÎÔɊȢ 4ÈÅ 
ÊÏÉÎÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÏÆ ÃÕÒÒÅÎÔ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ×ÁÓ 33"ςπςτȾ33"-39 Ѐ ρȢρω ɉπȢωπɀρȢυχɊ ÁÎÄ &ςπςτȾ&-39 Ѐ πȢφω 
ɉπȢυςȤπȢωπɊȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÃÕÒÒÅÎÔ ÂÉÏÍÁÓÓ ÉÓ ÌÉËÅÌÙ ÁÂÏÖÅ 33"-39 ×ÈÉÌÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÅÍÁÉÎÓ ÂÅÌÏ× 
&-39Ȣ 4ÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÖÁÌÕÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ρρȟςππ 
Ô ÔÏ ρςȟρππ ÔȢ 
 
/ÖÅÒÁÌÌȟ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÉÓ 
ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÎÏÔ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÉÓ ÎÏÔ ÓÕÂÊÅÃÔ ÔÏ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇȢ !ÌÔÈÏÕÇÈ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÒÅÍÁÉÎÓ ÒÅÇÁÒÄÉÎÇ ÔÈÅ 
ÐÒÅÃÉÓÅ ÍÁÇÎÉÔÕÄÅ ÏÆ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ 33"-39ȟ ÁÌÌ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ 
ÂÅÌÏ× &-39 ÁÎÄ Á ÈÉÇÈ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ ÉÎ ÔÈÅ ÇÒÅÅÎ ÑÕÁÄÒÁÎÔ ÏÆ ÔÈÅ +ÏÂÅ ÐÌÏÔȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÎÄÉÃÁÔÅÓ Á ÓÕÂÓÔÁÎÔÉÁÌ ÃÈÁÎÇÅ ÉÎ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ ÔÈÅ 
ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 4ÈÅ ςπςς 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςς) ɉÔÈÁÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ 
ÉÎ ςπςπɊ ÃÏÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ×ÁÓ ÌÉËÅÌÙ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ ÅØÐÅÒÉÅÎÃÉÎÇ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇȟ ×ÉÔÈ Á ωρȢυϷ 
ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÏÆ ÂÅÉÎÇ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ Á υυȢφϷ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÏÆ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇȢ )Î ÃÏÎÔÒÁÓÔȟ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ Á ρυȢχϷ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ ÏÖÅÒПÉÓÈÅÄ ÁÎÄ Á ÃÏÍÂÉÎÅÄ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÏÆ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ÏÆ ЃρϷȟ 
ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ Á ÈÉÇÈ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÉÓ ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÉÎ ÔÈÅ ÇÒÅÅÎ +ÏÂÅ ÑÕÁÄÒÁÎÔȢ 
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3ÅÖÅÒÁÌ ÆÁÃÔÏÒÓ ×ÅÒÅ ÉÄÅÎÔÉПÉÅÄ ÁÓ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÎÇ ÔÏ ÔÈÅÓÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓȢ &ÉÒÓÔȟ ÃÏÎÓÉÄÅÒÁÂÌÅ ÐÒÏÇÒÅÓÓ ÈÁÓ ÂÅÅÎ 
ÍÁÄÅ ÉÎ ÕÎÄÅÒÓÔÁÎÄÉÎÇ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÌÉÆÅȤÈÉÓÔÏÒÙ ÃÈÁÒÁÃÔÅÒÉÓÔÉÃÓ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÈÅ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 9ÅÁÒ 
0ÒÏÇÒÁÍ ɉ37/90Ɋ ÁÎÄ ÓÔÕÄÉÅÓ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÂÙ #0# ÓÃÉÅÎÔÉÓÔÓȢ 5ÐÄÁÔÅÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÇÒÏ×ÔÈȟ ÍÁÔÕÒÉÔÙȟ ÁÎÄ 
ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÆÁÓÔÅÒ ÇÒÏ×ÔÈ ÁÎÄ ÅÁÒÌÉÅÒ ÍÁÔÕÒÁÔÉÏÎ ÔÈÁÎ ÐÒÅÖÉÏÕÓÌÙ ÁÓÓÕÍÅÄȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ 
ÔÈÁÔ ÔÈÅÓÅ ПÉÎÄÉÎÇÓ ÈÉÇÈÌÉÇÈÔ ÔÈÅ ÉÍÐÏÒÔÁÎÃÅ ÏÆ ÃÏÎÔÉÎÕÉÎÇ ÌÉÆÅȤÈÉÓÔÏÒÙ ÒÅÓÅÁÒÃÈ ÆÏÒ )##!4ȤÍÁÎÁÇÅÄ ÓÔÏÃËÓȟ 
ÁÓ ÉÍÐÒÏÖÅÍÅÎÔÓ ÉÎ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ËÎÏ×ÌÅÄÇÅ ÇÒÅÁÔÌÙ ÉÍÐÒÏÖÅ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÃÈÁÎÇÅ ÆÒÏÍ Á ÂÉÏÍÁÓÓ ÄÙÎÁÍÉÃ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÆÒÁÍÅ×ÏÒË ɉ*!""!Ɋ ÔÏ ÔÈÅ 
ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ ÁÇÅȤÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÐÌÁÔÆÏÒÍ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÂÅÔ×ÅÅÎ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔÓȢ 7ÈÉÌÅ *!""! ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÅØÐÌÏÉÔÁÂÌÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÄÙÎÁÍÉÃÓȟ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÅØÐÌÉÃÉÔÌÙ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÓ 
ÁÇÅȟ ÓÉÚÅȟ ÓÅØ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÇÒÏ×ÔÈȟ ÍÁÔÕÒÁÔÉÏÎȟ ÁÎÄ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙȟ ÁÎÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ 
ÄÙÎÁÍÉÃÓȢ  
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ ÁÎ ÁÄÖÁÎÃÅÍÅÎÔ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔÓ 
ÄÕÅ ÔÏ ÔÈÅ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÏÎ ÏÆ ÕÐÄÁÔÅÄ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÓ ÔÈÒÏÕÇÈ ςπςτȟ ÒÅÖÉÓÅÄ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÏÎ 
ÇÒÏ×ÔÈ ÁÎÄ ÍÁÔÕÒÉÔÙȟ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÏÆ ÁÎ ÉÎÔÅÇÒÁÔÅÄ 
ÁÇÅȤÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÆÒÁÍÅ×ÏÒËȢ 4ÈÅÓÅ ÄÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔÓ ÐÒÏÖÉÄÅ Á ÍÏÒÅ ÃÏÍÐÒÅÈÅÎÓÉÖÅ 
ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÏÎ ÏÆ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÄÙÎÁÍÉÃÓ ÁÎÄ ÏÆÆÅÒ ÁÎ ÉÍÐÒÏÖÅÄ ÂÁÓÉÓ ÆÏÒ ÆÕÔÕÒÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓȟ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 
ÁÄÖÉÃÅȟ ÁÎÄ ÁÎÙ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌ ÆÕÔÕÒÅ ÄÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔ ÏÆ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÓÔÒÁÔÅÇÙ ÅÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ɉ-3%Ɋ ÁÃÔÉÖÉÔÉÅÓȢ 
 
 
υȢ 0ÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ 

 
ωȢυ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÈÁÔ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ×ÏÕÌÄ ÂÅ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ 
ПÉÎÁÌ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÍÏÄÅÌ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓȢ  
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÁÎÄ ÁÇÒÅÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓȡ  
 

Ȥ !ÓÓÕÍÅ Á ÃÁÔÃÈ ÖÁÌÕÅ ÏÆ ψȟσφπ Ô ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςυ ÁÎÄ ςπςφ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÙÅÁÒÓȢ 4ÈÉÓ ÖÁÌÕÅ ÉÓ ÔÈÅ σȤÙÅÁÒ 
ÁÖÅÒÁÇÅ ɉςπςςȤςπςτɊ ÏÆ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȟ ×ÈÉÃÈ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ 
ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓȢ 

Ȥ 5ÓÅ Á σȤÙÅÁÒ ÁÖÅÒÁÇÅ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÂÙ ПÌÅÅÔ ɉςπςςȤςπςτɊ ÁÎÄ ÉÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ 
ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÉÅÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÐÅÒÉÏÄȢ 

Ȥ #ÏÎÓÔÁÎÔ ÃÁÔÃÈ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÒÅ ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ ÁÓ ÆÏÌÌÏ×Óȡ ÚÅÒÏ ÃÁÔÃÈȠ φȟπππ ÔÏ ρυȟπππ Ô ÉÎ 
υππȾςυπ Ô ÉÎÃÒÅÍÅÎÔÓ ÁÎÄ ÉÎÃÌÕÄÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ÁÔ -39 ɉρςȟςςυ ÔɊȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÉÔ ×ÉÌÌ ÂÅ ÁÔ ÔÈÅ ÄÉÓÃÒÅÔÉÏÎ 
ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌÅÒÓ ÔÏ ÏÐÔÉÍÉÓÅ ÔÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÁÒÏÕÎÄ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÓÏ ÔÈÅÙ ÁÒÅ ÓÕÆПÉÃÉÅÎÔÌÙ 
ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅȢ 

Ȥ 4ÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÐÅÒÉÏÄ ÆÏÒ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÆÒÏÍ ςπςχ ÔÏ ςπσω ×ÈÉÃÈ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÓ 
ÔÏ Ô×Ï ÇÅÎÅÒÁÔÉÏÎ ÔÉÍÅÓ ɉφ ÙÅÁÒÓɊ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÓÔÏÃËȢ 

Ȥ !ÐÐÌÙ ÔÈÅ -ÕÌÔÉÖÁÒÉÁÔÅ ,ÏÇÎÏÒÍÁÌ ɉ-6,.Ɋ ÁÐÐÒÏÁÃÈ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÔÏÃÈÁÓÔÉÃ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÒÕÎ ρπȟπππ 
ÉÔÅÒÁÔÉÏÎÓȢ  

Ȥ &ÕÔÕÒÅ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÓÔÁÒÔÉÎÇ ÉÎ ςπςυ ×ÉÌÌ ÂÅ ÐÒÅÄÉÃÔÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓÈÉÐ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÍÏÄÅÌ ×ÉÔÈ ÚÅÒÏ ÁÎÎÕÁÌ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎȢ 

 
4ÈÅ ÓÔÏÃÈÁÓÔÉÃ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÉÎÔÅÒÓÅÓÓÉÏÎÁÌÌÙ ÁÎÄ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÔÏ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÓ ÁÎ 3#23 
ÄÏÃÕÍÅÎÔ ÁÔ ÌÅÁÓÔ Á ×ÅÅË ÂÅÆÏÒÅ ÔÈÅ ςπςφ 3#23 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ ÍÅÅÔÉÎÇȢ 
 
ωȢφ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ 

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÈÁÔ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ×ÏÕÌÄ ÂÅ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ 
ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÓÅÌÅÃÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓȡ  
 

Ȥ ς ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓ ɉ'0: ÁÎÄ 6"&Ɋȟ ÁÎÄ 
Ȥ ς ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÌÅÖÅÌÓ ɉπȢχ ÁÎÄ πȢψɊȢ 
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ρψ 

4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÁÎÄ ÁÇÒÅÅÄ ÔÏ ÔÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓȡ  
 

Ȥ !ÓÓÕÍÅ Á ÃÁÔÃÈ ÖÁÌÕÅ ÏÆ ψȟψπς Ô ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςυ ÁÎÄ ςπςφ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÙÅÁÒÓȢ 4ÈÉÓ ÖÁÌÕÅ ÉÓ ÔÈÅ σȤÙÅÁÒ 
ÁÖÅÒÁÇÅ ɉςπςςȤςπςτɊ ÏÆ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 

Ȥ 5ÓÅ Á σȤÙÅÁÒ ÁÖÅÒÁÇÅ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÂÙ ПÌÅÅÔ ɉςπςςȤςπςτɊ ÁÎÄ ÉÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ 
ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÉÅÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÐÅÒÉÏÄȢ 

Ȥ ςπ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÃÁÔÃÈ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÓ ÆÏÌÌÏ×Óȡ ÚÅÒÏ ÃÁÔÃÈȠ ψȟπππ Ô ÔÏ ρρȟπππ Ô ÉÎ υππ Ô 
ÉÎÃÒÅÍÅÎÔÓȠ ρρȟπππ ÔÏ ρσȟπππ Ô ÉÎ ςυπ Ô ÉÎÃÒÅÍÅÎÔÓȠ ÁÎÄ ρσȟπππ Ô ÔÏ ρυȟπππ Ô ÉÎ υππ Ô ÉÎÃÒÅÍÅÎÔÓȢ  

Ȥ 4ÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÐÅÒÉÏÄ ÆÏÒ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÉÌÌ ÂÅ ÆÒÏÍ ςπςχ ÔÏ ςπτσ ×ÈÉÃÈ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÓ 
×ÉÔÈ ς ÇÅÎÅÒÁÔÉÏÎ ÔÉÍÅÓ ɉψȢυ ÙÅÁÒÓɊ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÓÔÏÃËȢ 

Ȥ !ÐÐÌÙ ÔÈÅ -6,. ÁÐÐÒÏÁÃÈ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÔÏÃÈÁÓÔÉÃ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÒÕÎ ρπȟπππ ÉÔÅÒÁÔÉÏÎÓ ÐÅÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏȢ  
Ȥ &ÕÔÕÒÅ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÓÔÁÒÔÉÎÇ ÉÎ ςπςυ ×ÉÌÌ ÂÅ ÐÒÅÄÉÃÔÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓÈÉÐ 

ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÉÓ ÍÏÄÅÌ ×ÉÔÈ ÚÅÒÏ ÁÎÎÕÁÌ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎȢ 
 
4ÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ×ÅÒÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇȢ 4ÈÅ ÔÒÅÎÄÓ ÏÆ ÐÒÏÊÅÃÔÅÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 33" ÁÎÄ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÆÏÒ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÒÅ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÉÎ &ÉÇÕÒÅ σψȢ  
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÈÁÓ ÔÈÅ ÃÏÎÓÔÁÎÔȤÃÁÔÃÈ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÂÅÇÉÎÎÉÎÇ ÉÎ ςπςχ ×ÉÔÈ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 
ÓÐÁ×ÎÉÎÇȤÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÂÏÖÅ ÔÈÅ -39 ÌÅÖÅÌ ÉÎ ςπςφ ɉ33"ςπςφȾ33"-39ЀρȢσωɊȢ 4ÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÁÓÓÕÍÅ 
ÃÁÔÃÈÅÓ ÏÆ ψȟψπς Ô ÉÎ ÂÏÔÈ ςπςυ ÁÎÄ ςπςφȟ ÅÑÕÁÌ ÔÏ ÔÈÅ ςπςςɀςπςτ ÁÖÅÒÁÇÅȢ 4ÈÅÓÅ ÁÒÅ ÂÅÌÏ× ÂÏÔÈ ÔÈÅ 
ρπȟπππ Ô ÔÏÔÁÌ ÁÌÌÏ×ÁÂÌÅ ÃÁÔÃÈ ɉ4!#Ɋ ÁÎÄ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÒÁÎÇÅ ÏÆ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ρρȟςππɀρςȟρππ ÔȢ 
#ÏÎÓÅÑÕÅÎÔÌÙȟ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÅÎÔÅÒÓ ÔÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÐÅÒÉÏÄ ×ÉÔÈ ÓÕÒÐÌÕÓ ÂÉÏÍÁÓÓȟ ×ÈÉÃÈ ÉÎÉÔÉÁÌÌÙ ÓÕÐÐÏÒÔÓ 
ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÃÁÔÃÈÅÓ ÁÂÏÖÅ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÖÁÌÕÅÓȢ 
 
4ÈÅ +ÏÂÅ ς ÍÁÔÒÉØ ×ÁÓ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ π Ô ÁÎÄ ρυȟπππ ÔȢ 4ÈÅ ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅ ÏÆ ÊÏÉÎÔ 
ÍÏÄÅÌÓ ÔÈÁÔ ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÉÎ 33" ÌÅÖÅÌÓ ЅςπϷ ÏÆ 33"-39 ×ÅÒÅ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÉÎ 4ÁÂÌÅ ρςȢ !ÍÏÎÇ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÎÄ 
ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÙÅÁÒÓȟ ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅÓ ×ÅÒÅ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÆÏÒ ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÍÏÒÅ ÔÈÁÎ ρτȟπππ ÔȢ %ÓÐÅÃÉÁÌÌÙȟ ÔÈÅ 
ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅÓ ÅØÃÅÅÄÅÄ ςπϷ ÆÏÒ ÔÈÅ ρυȟπππ Ô ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ÉÎ ςπτσȢ &ÉÇÕÒÅ σω ÓÈÏ×Ó ÈÉÓÔÏÇÒÁÍÓ ÏÆ 
33"Ⱦ33"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39 ×ÉÔÈ ÓÏÍÅ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ɉπ Ôȟ ωȟπππ Ôȟ ρπȟπππ Ôȟ ρςȟπππ Ôȟ ÁÎÄ ρτȟπππ ÔɊ ÂÙ 
ÙÅÁÒ ɉςπςφȟ ςπςψȟ ςπσπȟ ςπστȟ ςπσψȟ ÁÎÄ ςπτσɊ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓȢ 
 
 
φȢ .ÏÒÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ -3% ÕÐÄÁÔÅÓ 
 
4ÈÅ #ÈÁÉÒ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ Á ÇÅÎÅÒÁÌ ÏÖÅÒÖÉÅ× ÏÆ ×ÈÁÔ ×ÁÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÏ ÔÈÅ 0ÁÎÅÌ τ ɉ0!τɊ ÉÎÔÅÒÓÅÓÓÉÏÎÁÌ ÍÅÅÔÉÎÇ 
ÁÎÄ Á ÓÕÍÍÁÒÙ ÏÆ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÐÏÉÎÔÓ ÒÁÉÓÅÄ ÂÙ 0!τ ÁÎÄ ÁÎÙ ÓÐÅÃÉПÉÃ ÒÅÑÕÅÓÔÓȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÅ ÍÁÉÎ 0!τ ÐÒÅÆÅÒÅÎÃÅÓ ×ÉÔÈ ÒÅÇÁÒÄÓ ÔÏ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ ÌÁÎÄÉÎÇ ÓÉÚÅ ɉ-,3Ɋ ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎÓȟ 
ÎÁÍÅÌÙ ÔÈÁÔȡ ρɊ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ÐÒÉÏÒÉÔÙ ÉÓ ÓÉÍÕÌÁÔÉÎÇ ÉÍÐÁÃÔÓ ÏÆ ÅÌÉÍÉÎÁÔÉÎÇ -,3Ƞ ςɊ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÁÎ ÃÏÎÓÉÄÅÒ ÁÎÄ 
ÐÏÔÅÎÔÉÁÌÌÙ ÅÖÁÌÕÁÔÅ Á ÒÁÎÇÅ ÏÆ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ -,3Ƞ σɊ ÉÔ ÉÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔ ÔÏ ÅÖÁÌÕÁÔÅ ×ÈÅÔÈÅÒ ÔÈÅ ÁÄÏÐÔÅÄ 
ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÐÒÏÃÅÄÕÒÅ ɉ-0Ɋ ÉÓ ÒÏÂÕÓÔ ÔÏ ÅÌÉÍÉÎÁÔÉÏÎȾÁÄÊÕÓÔÍÅÎÔÓ ÏÆ ÔÈÅ -,3Ƞ ÁÎÄ τɊ ÔÈÁÔ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÓÈÏÕÌÄ 
ÃÏÎÓÉÄÅÒ ÃÈÁÎÇÉÎÇ ПÌÅÅÔ ÂÅÈÁÖÉÏÕÒ ×ÈÅÎ ÅÌÉÍÉÎÁÔÉÎÇ ÔÈÅ -,3Ȣ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ 0!τ ÄÉÄ ÎÏÔ ÓÈÏ× Á ÐÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÏÎ ÔÈÅ ÉÎÄÉÃÁÔÏÒ ÍÅÔÒÉÃÓ ÔÏ ÂÅ ÕÓÅÄ ×ÈÅÎ 
ÅÖÁÌÕÁÔÉÎÇ ÔÈÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÏÆ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ -,3 ÓÔÒÁÔÅÇÉÅÓȢ 3ÏÍÅ ÐÏÓÓÉÂÉÌÉÔÉÅÓ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ×ÅÒÅȡ ρɊ ÈÉÇÈÅÒ -39Ƞ 
ςɊ Á ÒÅÄÕÃÔÉÏÎ ÉÎ ÊÕÖÅÎÉÌÅ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȠ ÁÎÄ σɊ ÈÉÇÈÅÒ ÒÅÐÒÏÄÕÃÔÉÖÅ ÏÕÔÐÕÔȢ !Ô ÔÈÉÓ ÓÔÁÇÅȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÕÌÄ 
ÃÏÎÓÉÄÅÒ ÁÎÄ ÅØÐÌÏÒÅ ÁÌÌ ÔÈÏÓÅȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ÏÔÈÅÒ ÍÅÔÒÉÃÓ ÔÈÁÔ ÔÈÅÙ ÃÏÎÓÉÄÅÒ ÁÄÅÑÕÁÔÅȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÁÉÓÅÄ Á ÓÐÅÃÉПÉÃ ÑÕÅÓÔÉÏÎ ÁÂÏÕÔ ÔÈÅ #ÌÉÍÁÔÅ 4ÅÓÔ ÁÐÐÒÏÁÃÈ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÃÌÉÍÁÔÅ ÃÈÁÎÇÅ ÒÏÂÕÓÔÎÅÓÓ 
ÔÅÓÔÉÎÇȢ 4ÈÅÙ ÁÓËÅÄ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÌÌÙ ÁÂÏÕÔ ÔÈÅ ÒÁÎÇÅ ÏÆ ÔÈÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÖÁÌÕÅÓ ÔÅÓÔÅÄ ÆÏÒ ÃÌÉÍÁÔÅ ÃÈÁÎÇÅ ɉÉȢÅȢȟ 
ÅØÁÍÐÌÅ ÏÎ ÄÅÃÌÉÎÅÓ ÉÎ ÓÏÍÁÔÉÃ ÇÒÏ×ÔÈ ÄÕÅ ÔÏ ÃÌÉÍÁÔÅ ÃÈÁÎÇÅɊ ÁÎÄ ÔÈÅ 33" ÔÈÒÅÓÈÏÌÄÓ ÒÅÁÃÈÅÄ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅÓÅ 
ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ 0!τ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÔÏ ÂÅ ÉÎÖÏÌÖÅÄ ÉÎ ÄÅПÉÎÉÎÇ ÁÃÃÅÐÔÁÂÌÅ ÒÉÓË ÔÈÒÅÓÈÏÌÄÓ ÆÏÒ ÔÈÅ 
ÐÕÒÐÏÓÅ ÏÆ ÔÅÓÔÉÎÇ -0Ó ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÒÏÂÕÓÔ ÔÏ ÃÌÉÍÁÔÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ )Ô ×ÁÓ ÃÌÁÒÉПÉÅÄ ÔÈÁÔ ÒÏÂÕÓÔÎÅÓÓ ÔÅÓÔÓ ÖÁÒÙ ÏÎÅ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÁÔ Á ÔÉÍÅ ɉÅȢÇȢȟ ÄÅÃÒÅÁÓÉÎÇ ÓÏÍÁÔÉÃ ÇÒÏ×ÔÈɊ ÔÏ ÅÖÁÌÕÁÔÅ ÈÏ× ÅÁÃÈ ÃÁÎÄÉÄÁÔÅ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 
ÐÒÏÃÅÄÕÒÅ ɉ#-0Ɋ ÒÅÓÐÏÎÄÓ ÉÎ ÔÅÒÍÓ ÏÆ 33"Ȣ 
 
3#23ȾςπςφȾρχς ÅØÐÌÏÒÅÄ ÔÈÅ ÔÒÁÄÅȤÏÆÆÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙȟ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎ ÁÎÄ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÆÏÒ .ÏÒÔÈ 
!ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 4ÈÅ .ÏÒÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÈÁÓ ÈÁÄ Á ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ÌÉÍÉÔ ɉ-3,Ɋ ÓÉÎÃÅ ρωωρ ÂÕÔ 
ÁÌÓÏ ÈÁÓ Á ÖÅÒÙ ÈÉÇÈ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÈÁÔ ÈÁÓ ÌÅÄ ÔÏ ÑÕÅÓÔÉÏÎÓ ÁÂÏÕÔ ÔÈÅ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÎÅÓÓ ÏÆ ÔÈÉÓ -3, ÍÅÁÓÕÒÅȢ 
4ÈÅ ÐÁÐÅÒ ÓÈÏ×Ó ÔÈÁÔ Á ÆÕÌÌ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎ ÐÏÌÉÃÙ ɉÉȢÅȢȟ ÒÅÍÏÖÉÎÇ ÔÈÅ -3,Ɋ ÐÒÏÄÕÃÅÓ ÈÉÇÈÅÒ ÙÉÅÌÄÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ 

https://github.com/Blue-Matter/ClimateTest
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ÏÒ ÈÉÇÈÅÒ -3,ȟ ×ÉÔÈÏÕÔ Á ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÌÏÓÓ ÉÎ ÒÅÐÒÏÄÕÃÔÉÖÅ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌȢ /ÎÌÙ ÉÆ ПÉÓÈÉÎÇ ÁÎÄ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ 
ÏÎ ÓÍÁÌÌ ÓÉÚÅÄ ПÉÓÈ ×ÅÒÅ ÓÕÂÓÔÁÎÔÉÁÌÌÙ ÒÅÄÕÃÅÄ ×ÏÕÌÄ ÍÁÉÎÔÁÉÎÉÎÇ ÏÒ ÉÎÃÒÅÁÓÉÎÇ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ÌÉÍÉÔ 
ÏÕÔÐÅÒÆÏÒÍ ÆÕÌÌ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÓËÅÄ ÆÏÒ Á ÃÌÁÒÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÏÎ ×ÈÉÃÈ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÃÏÍÐÏÎÅÎÔÓ ×ÅÒÅ ÕÓÅÄȢ 4ÈÅ ÁÕÔÈÏÒ ÃÌÁÒÉПÉÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 
ÔÅÒÍ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÓÈÏÕÌÄ ÉÎÃÌÕÄÅ ÂÏÔÈ ÁÔȤÈÁÕÌÂÁÃË ÁÎÄ ÐÏÓÔȤÒÅÌÅÁÓÅ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÂÕÔ ÔÈÁÔ ÆÏÒ .ÏÒÔÈ 
!ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÏÎÌÙ ÁÔȤÈÁÕÌÂÁÃË ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ×ÁÓ ÉÎÃÌÕÄÅÄȟ ×ÈÉÃÈ ×ÁÓ ÁÌÒÅÁÄÙ ÖÅÒÙ ÈÉÇÈ ɉψψϷɊȢ !Ó ÓÕÃÈȟ 
ÔÈÅ ÖÁÌÕÅÓ ÓÈÏ×Î ÃÁÎ ÂÅ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÅÄ ÁÓ ÍÉÎÉÍÕÍ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÖÁÌÕÅÓȟ ÔÈÁÔ ÓÔÉÌÌ ÎÅÅÄ ÔÏ ÃÏÎÓÉÄÅÒ 
ÁÄÄÉÔÉÏÎ ÏÆ ÐÏÓÔȤÒÅÌÅÁÓÅ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ ÓÉÚÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÔÈÁÔ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÔÏÏË ÎÏÔÅ ÏÆ 
ÅØÐÅÒÉÅÎÃÅÓ ÂÙ ÓÏÍÅ #0#Ó ÉÎ ÔÈÅÉÒ ПÌÅÅÔÓȢ )Ô ×ÁÓ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÎÅ× ÔÒÁÐÌÉÎÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÇÅÁÒ ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ 
ÓÅÅÍÓ ÔÏ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÓÈÉÆÔ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÔÏ×ÁÒÄÓ ÌÁÒÇÅÒ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÐÅÃÉÍÅÎÓȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÔÈÅ ×ÏÒË ÏÎ ÔÒÁÐÌÉÎÅÓ ÉÓ ÓÔÉÌÌ 
ÌÁÒÇÅÌÙ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÁÎÄ ÔÈÉÓ ÓÈÉÆÔ ÍÁÙ ÂÅ ÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÏÎ ÔÈÅ ÓÉÚÅ ÏÆ ÔÈÅ ÌÏÏÐÓ ÉÎ ÕÓÅȢ !Ô ÐÒÅÓÅÎÔȟ ÔÈÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ 
ÖÁÌÕÅÓ ÓÔÉÌÌ ÎÅÅÄ ÔÏ ÂÅ ÍÁÉÎÔÁÉÎÅÄ ÕÓÉÎÇ ÍÏÓÔÌÙ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÄÁÔÁȟ ÁÓ ÔÈÁÔ ÉÓ ÔÈÅ ÇÅÁÒ ÔÈÁÔ ÃÁÐÔÕÒÅÓ ÔÈÅ ÍÁÊÏÒÉÔÙ 
ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÉÎ ÔÈÅ !ÔÌÁÎÔÉÃȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÏÎ ÔÈÅ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ .ÏÒÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ -3% ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ-Ɋ 
ÁÃÒÏÓÓ ÁÇÅÓȟ ×ÈÉÌÅ ÔÙÐÉÃÁÌÌÙ ÙÏÕÎÇÅÒ ПÉÓÈ ÅØÐÅÒÉÅÎÃÅ ÈÉÇÈÅÒ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȢ )ÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ 
- ÃÏÕÌÄ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌÌÙ ÒÅÄÕÃÅ ÔÈÅ ÁÐÐÁÒÅÎÔ ÉÍÐÁÃÔ ÏÆ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÉÎÇ ÂÅÃÁÕÓÅ ÓÍÁÌÌ ПÉÓÈ ×ÏÕÌÄ ÈÁÖÅ Á 
ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÈÉÇÈ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÁÔÅ ÕÎÄÅÒ ÔÈÉÓ ÎÅ× ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎȢ 4ÈÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÃÏÕÌÄ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ ÄÉÆÆÅÒ ÉÆ 
ÁÇÅȤÓÐÅÃÉПÉÃ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ×ÅÒÅ ÉÎÃÌÕÄÅÄȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ ÐÏÉÎÔ ÁÓËÅÄ ÂÙ 0!τ ÏÎ ÉÆ ÔÈÏÓÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÓÈÏÕÌÄ ÁÓÓÕÍÅ ÃÈÁÎÇÉÎÇ ПÌÅÅÔ ÂÅÈÁÖÉÏÕÒȟ 
ÉȢÅȢȟ Á ÃÈÁÎÇÅ ÉÎ ÓÉÚÅ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÓÏ ПÌÅÅÔÓ ÁÒÅ ÎÏ ÌÏÎÇÅÒ ÁÖÏÉÄÉÎÇ ÃÁÔÃÈÉÎÇ ÓÍÁÌÌ ПÉÓÈȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÍÍÅÎÔÅÄ 
ÔÈÁÔ ÓÏÍÅ ÏÆ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ×ÏÒË ÓÈÏ×ÅÄ ÓÈÉÆÔÓ ÉÎ ÔÈÅ ÓÐÁÔÉÁÌ ÏÐÅÒÁÔÉÏÎ ÁÒÅÁÓ ÏÆ ÔÈÅ ПÌÅÅÔÓ ÔÈÁÔ ÃÁÐÔÕÒÅÄ 
ÓÍÁÌÌÅÒȤÓÉÚÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȟ ÌÉËÅ ÉÎ ÔÈÅ 'ÕÌÆ ÏÆ -ÅØÉÃÏȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÁÔ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÔÉÍÅ ÔÈÅÒÅ ×ÁÓ ÁÌÓÏ ÔÈÅ 
ÅÓÔÁÂÌÉÓÈÍÅÎÔ ÏÆ ÄÏÍÅÓÔÉÃ ÒÅÇÕÌÁÔÉÏÎÓ ÐÒÏÈÉÂÉÔÉÎÇ ПÉÓÈÉÎÇ ÉÎ ÔÈÏÓÅ ÁÒÅÁÓȢ 3Ïȟ ÉÔ ÉÓ ÎÏÔ ÃÌÅÁÒ ÉÆ ÔÈÅ ÖÅÓÓÅÌÓ 
ÁÖÏÉÄÅÄ ÔÈÏÓÅ ÁÒÅÁÓ ÉÎ ÏÒÄÅÒ ÔÏ ÁÖÏÉÄ ÃÁÐÔÕÒÉÎÇ ÓÍÁÌÌ ÓÉÚÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÏÎÃÅ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ×ÁÓ 
ÅÓÔÁÂÌÉÓÈÅÄȟ ÏÒ ÉÆ ÔÈÅ ÖÅÓÓÅÌÓ ÓÔÏÐÐÅÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÂÅÃÁÕÓÅ ÏÆ ÔÈÅ ÓÐÁÔÉÁÌ ÒÅÇÕÌÁÔÉÏÎÓȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÒÅÃÁÌÌÅÄ ÁÎ 
ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÃÁÒÒÉÅÄ ÏÕÔ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςς 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςςɊ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅÒÅ ×ÅÒÅ 
ÎÏ ÍÁÊÏÒ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÉÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÉÚÅ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÆÏÒ ÍÏÓÔ ПÌÅÅÔÓ ÉÎ !ÔÌÁÎÔÉÃ ×ÈÅÎ ÃÏÍÐÁÒÉÎÇ ÔÈÅ ÐÒÅ ÁÎÄ 
ÐÏÓÔ ÓÉÚÅ ÌÉÍÉÔ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÁÌÌÅÄ ×ÏÒË ÔÈÁÔ ÕÓÅÄ ÄÅÔÁÉÌÅÄ #0# ÓÉÚÅ ÄÁÔÁ ÃÏÌÌÅÃÔÅÄ ÂÙ 
ПÉÓÈÅÒÙ ÏÂÓÅÒÖÅÒÓ ÁÎÄ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ÃÏÌÌÁÂÏÒÁÔÉÖÅÌÙ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐȟ ×ÈÉÃÈ ÓÈÏ×ÅÄ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÒÅÁÓ ×ÈÅÒÅ 
ÓÍÁÌÌ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁÒÅ ÃÁÐÔÕÒÅÄȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÉÔ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔ ÔÏ ÎÏÔÅ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÓÐÁÔÉÁÌ ÁÒÅÁÓ ÃÏÎÔÁÉÎÉÎÇ 
ÓÍÁÌÌ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÐÒÅÄÉÃÔÅÄ ÂÙ 2ÏÓÁ ÅÔ ÁÌȢ ɉςπςυɊ ÁÒÅ ÖÅÒÙ ÌÁÒÇÅ ×ÈÉÃÈ ÍÁÙ ÌÉÍÉÔ ÔÈÅÉÒ ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÇÕÉÄÉÎÇ 
ÃÌÏÓÅÄ ÁÒÅÁÓ ÆÏÒ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎ ÏÆ ÓÍÁÌÌ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÆÕÒÔÈÅÒ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ ÄÉÆПÉÃÕÌÔÉÅÓ ÁÎÄ ÃÈÁÌÌÅÎÇÅÓ ÏÆ ÍÏÄÅÌÌÉÎÇ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÂÅÈÁÖÉÏÕÒȟ ×ÈÉÃÈ ÃÁÎ ÔÁËÅ 
ÉÎÔÏ ÁÃÃÏÕÎÔ ÍÕÌÔÉÐÌÅ ÆÁÃÔÏÒÓ ÁÎÄ ÖÁÒÉÁÂÌÅÓ ɉÅȢÇȢȟ ÆÕÅÌ ÐÒÉÃÅȟ ×ÅÁÔÈÅÒ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓȟ ÔÁÒÇÅÔÉÎÇ ÏÆ ÓÅÃÏÎÄÁÒÙ 
ÓÐÅÃÉÅÓ ÓÕÃÈ ÁÓ ÂÌÕÅ ÓÈÁÒË ÉÎ ÔÈÅ ÃÁÓÅ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÉÓÈÅÒÉÅÓȟ ÅÔÃɊȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÒÅÍÏÖÉÎÇ ÔÈÅ -,3 ÃÏÕÌÄ ÔÈÅÏÒÅÔÉÃÁÌÌÙ ÅÎÃÏÕÒÁÇÅ ÔÁÒÇÅÔÉÎÇ ÏÆ ÓÍÁÌÌÅÒ ПÉÓÈ ÉÆ 
ÔÈÅÙ ×ÅÒÅ ÅÃÏÎÏÍÉÃÁÌÌÙ ÖÁÌÕÁÂÌÅȟ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÔÈÅ ÐÅÒÃÅÐÔÉÏÎ ÔÈÁÔ ÔÈÉÓ ÓÈÉÆÔ ÔÏ ÓÍÁÌÌÅÒ ПÉÓÈ ÍÁÙ ÎÏÔ ÂÅ ÌÉËÅÌÙ ÉÎ 
ÔÈÅ !ÔÌÁÎÔÉÃȟ ÇÉÖÅÎ ÔÈÁÔ ÌÁÒÇÅÒ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÔÅÎÄ ÔÏ ÂÅ ÍÏÒÅ ÖÁÌÕÁÂÌÅȢ )Ô ÉÓ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÔÈÁÔ ÅÖÅÎ ×ÉÔÈÏÕÔ 
ÁÎ -,3 ÅÓÔÁÂÌÉÓÈÅÄȟ ПÌÅÅÔÓ ÍÁÙ ÃÏÎÔÉÎÕÅ ÔÏ ÄÉÓÃÁÒÄ ÕÎÄÅÒÓÉÚÅ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÄÕÅ ÔÏ ÔÈÅÉÒ ÌÏ× ÍÁÒËÅÔ ÖÁÌÕÅȢ 
 
&ÉÎÁÌÌÙȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÅÄ ÉÎÃÒÅÁÓÅ ÉÎ -39 ÁÆÔÅÒ ÒÅÍÏÖÉÎÇ ÔÈÅ -,3 ÉÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÓÍÁÌÌȟ 
ÓÕÇÇÅÓÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÁÎÙ ÂÅÎÅПÉÔÓ ÏÆ ÒÅÍÏÖÉÎÇ ÔÈÅ -,3 ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ ×ÅÉÇÈÅÄ ÁÇÁÉÎÓÔ ÁÎÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ÒÉÓËÓ ÁÎÄ 
ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÉÅÓȢ 
 
 
χȢ 2ÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ςπςφ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ -ÅÅÔÉÎÇ 
ɉ!ÎÏÎȢȟ ςπςφɊȢ 2ÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ×ÉÔÈ ПÉÎÁÎÃÉÁÌ ÉÍÐÌÉÃÁÔÉÏÎÓ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÉÎ ςπςυ ×ÅÒÅ ÒÅÖÉÅ×ÅÄȢ )Ô ×ÁÓ 
ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÇÉÖÅÎ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎȭÓ Ô×ÏȤÙÅÁÒ ÂÕÄÇÅÔ ÃÙÃÌÅȟ ÔÈÅÒÅ ÉÓ ÌÉÍÉÔÅÄ ÓÃÏÐÅ ÆÏÒ ÒÅÖÉÓÉÏÎÓ ÔÏ 
ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ×ÉÔÈ ПÉÎÁÎÃÉÁÌ ÉÍÐÌÉÃÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςχ ÂÕÄÇÅÔ ÙÅÁÒȢ  
 

https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV079_2022/n_2/CV079020392.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302004.pdf
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! ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎ ÒÅÌÁÔÅÄ ÔÏ ÕÓÅ ÏÆ 3ÍÁÒÔ$ÏÔÓ ÉÎ )##!4 ÁÇÅÉÎÇ ÐÒÏÇÒÁÍÓ ×ÏÕÌÄ ÂÅ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÉÎ ÁÄÖÁÎÃÅ 
ÏÆ ÔÈÅ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐÓ -ÅÅÔÉÎÇÓȢ  
 
$ÕÒÉÎÇ ÔÈÉÓ ÍÅÅÔÉÎÇȟ ÔÈÅ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄȡ 
 
4Ï ÔÈÅ 3×ÏÒÄУÉÓÈ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐȡ 
 

Ȥ .ÏÔÉÎÇ ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÃÁÔÃÈ ÉÎ ÔÈÅ ÅÑÕÁÔÏÒÉÁÌ ÒÅÇÉÏÎ ÎÅÁÒ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÓÔÏÃË ÂÏÕÎÄÁÒÙȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ 
ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ 37/90 ÐÒÏÇÒÁÍ ÄÅÖÅÌÏÐ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÁÎÄ ÁÄÖÉÃÅ ÒÅÇÁÒÄÉÎÇ ÔÈÉÓ 
ÓÔÏÃË ÂÏÕÎÄÁÒÙ ÁÎÄ ÍÉØÉÎÇ ÁÍÏÎÇ ÔÈÅ ÔÈÒÅÅ ÓÔÏÃËÓȢ 

 
Ȥ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÁÔ Á ÒÅÖÉÅ× ÏÆ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÆÁÃÔÏÒÓ ÂÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÁÌÏÎÇ ×ÉÔÈ ÓÐÅÃÉПÉÃ 

ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÒÅÖÉÓÉÏÎÓȢ 
 
Ȥ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÅ ÄÉÓÃÁÒÄ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÃÈÅÃËÌÉÓÔ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 7ÏÒËÉÎÇ 'ÒÏÕÐ ÏÎ 

3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ -ÅÔÈÏÄÓ ɉ7'3!-Ɋ ÂÅ ÔÅÓÔÅÄ ÁÎÄ ÁÐÐÌÉÅÄ ÁÇÁÉÎÓÔ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÐÒÏÃÅÄÕÒÅÓ 
ÐÒÅÖÉÏÕÓÌÙ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÔÏ ÔÈÉÓ 'ÒÏÕÐȢ 

 
4Ï #0#Ó 
 

Ȥ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÁÔ ÄÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔ ÏÆ ÄÉÓÃÁÒÄ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÆÒÏÍ #0#Ó ÂÅ ÔÒÅÁÔÅÄ 
ÁÓ ÈÉÇÈ ÐÒÉÏÒÉÔÙȟ ÐÁÒÔÉÃÕÌÁÒÌÙ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎȟ ×ÈÅÒÅ ÆÅ× #0# ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎÓ ÁÒÅ 
ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅȢ 

 
Ȥ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÁÔ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÍÅǲÔÉÅÒÓ ÁÎÄ ÔÈÅÉÒ ÔÒÅÁÔÍÅÎÔ ×ÉÔÈÉÎ ÃÁÔÃÈ 

ÒÁÔÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÁÔÉÏÎÓ ÂÅ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÂÙ #0# ÓÃÉÅÎÔÉÓÔÓ ÉÎ ÁÄÖÁÎÃÅ ÏÆ ÔÈÅ ÎÅØÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 
 
Ȥ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÔÈÁÔ #0#Ó ÄÅÖÅÌÏÐ ÓÔÕÄÉÅÓ ÏÎ ÔÒÁÐÌÉÎÅ ÇÅÁÒ ÉÎ ÁÄÖÁÎÃÅ ÏÆ ÔÈÅ ÎÅØÔ 

ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 
 
 
ψȢ 2ÅÓÐÏÎÓÅÓ ÔÏ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ 

 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÒÅÑÕÅÓÔÓ ÆÏÒ ÁÄÖÉÃÅ ÆÒÏÍ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÁÎÄ ÉÄÅÎÔÉПÉÅÄ ÒÅÓÐÏÎÓÅÓ ÔÏ ÂÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÉÎ 
ςπςφȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÓÏÍÅ ÒÅÑÕÅÓÔÓ ÁÒÅ ÍÏÒÅ ÃÌÏÓÅÌÙ ÁÌÉÇÎÅÄ ×ÉÔÈ ÃÏÍÐÌÉÁÎÃÅ ÉÓÓÕÅÓ ÁÎÄ ÔÈÅÒÅ ×ÁÓ 
Á ÓÕÇÇÅÓÔÉÏÎ ÔÈÁÔ ÔÈÅÓÅ ÒÅÑÕÅÓÔÓ ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ ÔÁËÅÎ ÕÐ ÂÙ ÔÈÁÔ #ÏÍÍÉÔÔÅÅȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÒÅÑÕÅÓÔ ÆÒÏÍ 2ÅÃȢ ςυȤπω ×ÉÔÈ ÒÅÓÐÅÃÔ ÔÏ ÔÈÅ ÄÒÁÆÔ ÒÅÐÏÒÔÉÎÇ ÔÅÍÐÌÁÔÅ 
ÔÈÁÔ ÈÁÓ ÂÅÅÎ ÐÒÅÐÁÒÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 3ÅÃÒÅÔÁÒÉÁÔ ÁÎÄ ÔÈÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÉÎ !ÎÎÅØ ς ÏÆ 2ÅÃȢ ςυȤπωȢ )Î ÔÈÉÓ 
ÒÅÇÁÒÄȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ×ÁÓ ÉÎ ÇÅÎÅÒÁÌ ÁÇÒÅÅÍÅÎÔ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÒÅÑÕÉÒÅÍÅÎÔÓ ÏÆ ÔÈÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÔÈÁÔ #0#Ó ÎÅÅÄ ÔÏ 
ÃÏÌÌÅÃÔ ×ÈÅÎ ÃÏÎÄÕÃÔÉÎÇ ÔÒÁÐÌÉÎÅ ÐÉÌÏÔ ÐÒÏÊÅÃÔÓȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÔÈÅÒÅ ×ÅÒÅ ÓÏÍÅ ÄÅÔÁÉÌÓ ÁÎÄ ÉÔÅÍÓ ÔÈÁÔ ÁÒÅ ÎÏÔ 
ÖÅÒÙ ÃÌÅÁÒ ÏÒ ÃÏÕÌÄ ÂÅ ÉÍÐÒÏÖÅÄȟ ÓÏ Á ÄÅÔÁÉÌÅÄ ÁÎÓ×ÅÒ ×ÉÌÌ ÂÅ ÐÒÅÐÁÒÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ 
ÍÅÅÔÉÎÇȢ  
 
7ÉÔÈ ÒÅÇÁÒÄ ÔÏ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÄÒÁÆÔ 34Ȥρσ ÆÏÒÍȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÇÎÉÚÅÓ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÄÒÁÆÔ ÆÏÒÍ ÃÏÎÔÁÉÎÓ ÁÌÌ 
ÔÈÅ ÅÌÅÍÅÎÔÓ ÒÅÑÕÉÒÅÄ ÉÎ !ÎÎÅØ ς ÏÆ 2ÅÃȢ ςυȤπω ÂÕÔ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÉÆ ÄÅÔÁÉÌÅÄ ÒÁ× ÓÅÔȤÂÙȤÓÅÔ ÄÁÔÁ ÓÕÂÍÉÓÓÉÏÎ ÉÓ 
ÒÅÑÕÉÒÅÄ ÏÒ ÉÆ ÓÏÍÅ ÆÏÒÍ ÏÆ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÄÁÔÁ ÉÓ ÓÕÆПÉÃÉÅÎÔ ÔÏ ÁÓÓÕÒÅ ÔÈÁÔ #0#Ó ÁÒÅ ÃÏÍÐÌÙÉÎÇ ×ÉÔÈ ÈÁÒÍÏÎÉÚÅÄ 
ÄÁÔÁ ÃÏÌÌÅÃÔÉÏÎ ɉÁÓ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÉÎ ÐÁÒÁÇÒÁÐÈ φ ÏÆ 2ÅÃȢ ςυȤπωɊȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÇÒÅÅÄ ÔÈÁÔ ÓÏÍÅ ÔÙÐÅ ÏÆ ÅÉÔÈÅÒ 
ÍÅÔÁȤÄÁÔÁ ÏÒ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÄÁÔÁ ÁÒÅ ÓÕÆПÉÃÉÅÎÔ ÔÏ ÁÓÓÕÒÅ ÈÁÒÍÏÎÉÚÅÄ ÄÁÔÁ ÃÏÌÌÅÃÔÉÏÎȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÅ ÎÅÅÄ ÆÏÒ ÃÏÏÒÄÉÎÁÔÉÏÎ ÏÎ ÔÈÉÓ ×ÏÒË ×ÉÔÈ ÔÈÅ 3ÅÃÒÅÔÁÒÉÁÔ 3ÔÁÔÉÓÔÉÃÓ $ÅÐÁÒÔÍÅÎÔȢ ! ÓÍÁÌÌ 
ÇÒÏÕÐ ×ÉÌÌ ×ÏÒË ÉÎÔÅÒÓÅÓÓÉÏÎÁÌÌÙ ×ÉÔÈ ÔÈÅ 3ÅÃÒÅÔÁÒÉÁÔ ÔÏ ÐÒÅÓÅÎÔ ÁÎ ÕÐÄÁÔÅÄ ÄÒÁÆÔ 34Ȥρσ ÆÏÒÍ ÔÏ ÔÈÅ 
3ÅÐÔÅÍÂÅÒ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ ÍÅÅÔÉÎÇȢ 4ÈÉÓ ÄÒÁÆÔ ×ÉÌÌ ÍÏÒÅ ÃÌÏÓÅÌÙ ÁÌÉÇÎ ×ÉÔÈ ÄÁÔÁ ÁÇÇÒÅÇÁÔÉÏÎ ÔÙÐÅÓ ÁÌÒÅÁÄÙ ÉÎ 
ÐÌÁÃÅ ÆÏÒ ÏÂÓÅÒÖÅÒ ÄÁÔÁ ÉÎ ÆÏÒÍ 34ȤπωȢ 
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ωȢ 2ÅÖÉÅ× ÏÆ ÔÈÅ ×ÏÒËÐÌÁÎ 

 
ύȢυ )ÎÔÅÒÓÅÓÓÉÏÎÁÌ ×ÏÒË ÉÎ φτφϊ 
 
&ÉÎÁÌ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ ÁÎÄ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ×ÉÌÌ ÂÅ ÐÒÅÐÁÒÅÄ 
ÉÎÔÅÒÓÅÓÓÉÏÎÁÌÌÙ ÉÎ ÁÄÖÁÎÃÅ ÏÆ ÔÈÅ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ -ÅÅÔÉÎÇȢ 
 
.ÏÔÉÎÇ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎȭÓ ÒÅÑÕÅÓÔ ÆÏÒ ÉÎÐÕÔ ÏÎ ÔÒÁÐÌÉÎÅ ÇÅÁÒ ÄÁÔÁ ÃÏÌÌÅÃÔÉÏÎ ÁÎÄ ÒÅÐÏÒÔÉÎÇȟ Á ÓÍÁÌÌ ÇÒÏÕÐ ×ÉÌÌ 
ÄÅÖÅÌÏÐ ÆÅÅÄÂÁÃË ÏÎ ÔÈÅ ÅØÉÓÔÉÎÇ ÄÁÔÁ ÃÏÌÌÅÃÔÉÏÎ ÁÎÄ ÒÅÐÏÒÔÉÎÇ ÒÅÑÕÉÒÅÍÅÎÔÓȢ 
 

ύȢφ 7ÏÒËÐÌÁÎ ÆÏÒ φτφϋ 
 

4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÔÈÅ ςπςχ ×ÏÒËÐÌÁÎ ×ÈÉÃÈ ÉÎÃÌÕÄÅÓ ÉÔÅÍÓ ÏÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÌÉÆÅ ÈÉÓÔÏÒÙȟ .ÏÒÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ -3%ȟ 
ÐÏÐȤÕÐ ÓÁÔÅÌÌÉÔÅ ÁÒÃÈÉÖÁÌ ÔÁÇ ɉ03!4Ɋ ÄÅÐÌÏÙÍÅÎÔ ÁÎÄ ÁÎÁÌÙÓÉÓȟ ÅÎÖÉÒÏÎÍÅÎÔ ÅÆÆÅÃÔÓȟ ÁÎÄ ÓÔÕÄÉÅÓ ÏÎ ÄÉÓÃÁÒÄ 
ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÆÒÏÍ ÔÒÁÐÌÉÎÅ ÇÅÁÒȢ 
 
)Ô ×ÁÓ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅÒÅ ÁÒÅ ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÃÁÔÃÈÅÓ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÉÎ ÔÈÅ ÅÑÕÁÔÏÒÉÁÌ ÒÅÇÉÏÎ ÎÅÁÒ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÓÔÏÃË 
ÂÏÕÎÄÁÒÙȢ )Ô ×ÁÓ ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ ÔÈÁÔ ÎÅ× ÇÅÎÅÔÉÃÓ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÒÏÍ ÔÈÉÓ ÒÅÇÉÏÎ ÍÁÙ ×ÁÒÒÁÎÔ ÔÈÅ ÄÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔ ÏÆ Á 
ÎÅ× ×ÏÒËÐÌÁÎ ÉÔÅÍ ÏÎ ÔÈÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÏÆ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃË ÂÏÕÎÄÁÒÉÅÓ ÁÎÄ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÁÄÖÉÃÅ ÏÎ ÒÅÖÉÓÉÏÎÓ 
ÔÏ ÔÈÅÓÅ ÂÏÕÎÄÁÒÉÅÓȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÅÍÐÈÁÓÉÚÅÄ ÔÈÅ ÎÅÅÄ ÆÏÒ ÃÏÎÔÉÎÕÅÄ ×ÏÒË ÏÎ ÄÉÓÃÁÒÄ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎȢ .ÏÔÉÎÇ ÔÈÅ ÃÏÎÓÉÄÅÒÁÂÌÅ 
ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ×ÏÒË ÔÈÅ 3ÅÃÒÅÔÁÒÉÁÔ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÔÏ ÓÕÐÐÏÒÔ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÎ ςπςφȟ ÉÔ ×ÁÓ 
ÓÕÇÇÅÓÔÅÄ ÔÈÁÔ #0# ÁÔȤÓÅÁȤÏÂÓÅÒÖÅÒ ÄÁÔÁ ÓÈÏÕÌÄ ÎÏ× ÂÅ ÕÓÅÄ ÔÏ ÓÕÐÐÏÒÔ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÓÔÕÄÉÅÓ ÆÒÏÍ ÎÁÔÉÏÎÁÌ 
ÓÃÉÅÎÔÉÓÔÓȢ 4ÈÅ 3#23 #ÈÁÉÒ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÐÒÏÃÅÄÕÒÅÓ ÆÏÒ ÓÏÍÅ #0#Ó ÈÁÖÅ ÂÅÅÎ ÒÅÖÉÅ×ÅÄ ÁÎÄ ÔÈÁÔ 
ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÇÕÉÄÁÎÃÅ ÏÎ ÒÅÖÉÅ× ÐÒÏÃÅÄÕÒÅÓ ×ÏÕÌÄ ÂÅ ÆÏÒÔÈÃÏÍÉÎÇ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 7'3!-Ȣ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÉÔ 
ÈÁÓ ÒÅÃÅÉÖÅÄ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÐÒÏÇÒÁÍÓ ÁÎÄ ÍÅÔÈÏÄÓ ÆÏÒ ÍÏÎÉÔÏÒÉÎÇ ÁÎÄ ÅÓÔÉÍÁÔÉÎÇ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÁÔ ÓÅÁ ÆÏÒ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 
ÁÎÄ ÏÔÈÅÒ ÓÐÅÃÉÅÓ ÆÒÏÍ ÓÅÖÅÒÁÌ #0#Ó ɉ3ÅÒÇÈÉÎÉ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςτȠ !ËÉÁ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςυȠ #ÏÅÌÈÏ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςυȠ 
&ÅÒÎÁǲÎÄÅÚȤ#ÏÓÔÁ ÁÎÄ 2ÁÍÏÓȤ#ÁÒÔÅÌÌÅȟ ςπςυȠ 3ÅÒÇÈÉÎÉ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςυȠ 2ÕÅÄÁ ÅÔ ÁÌȢȟ ςπςφɊȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ 
ÁÃËÎÏ×ÌÅÄÇÅÄ ÔÈÅ ÐÒÉÏÒÉÔÙ ÔÏ ÒÅÖÉÅ× ÁÎÄ ÐÒÏÖÉÄÅ ÆÅÅÄÂÁÃË ÔÏ ÔÈÅ 3#23 ÁÎÄ ÎÁÔÉÏÎÁÌ ÓÃÉÅÎÔÉÓÔÓ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ 
ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÁÔÉÏÎÓ ÆÒÏÍ 7'3!- ÏÎ ÔÈÅ ÅÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÏÆ ÍÅÔÈÏÄÏÌÏÇÙ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÉÎ ςπςχȢ 
 
)Ô ×ÁÓ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ×ÏÒËÐÌÁÎ ÉÔÅÍ ÒÅÌÁÔÅÄ ÔÏ ÕÐÄÁÔÉÎÇ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÆÁÃÔÏÒÓ ÒÅÑÕÉÒÅÓ Á ÒÅÖÉÅ× ÏÆ ÅØÉÓÔÉÎÇ 
ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎÓ ÂÅÆÏÒÅ ÆÕÒÔÈÅÒ ÁÃÔÉÏÎ ÉÓ ÔÁËÅÎȟ ÁÓ ÓÐÅÃÉПÉÃ ÁÄÖÉÃÅ ÉÓ ÎÅÅÄÅÄ ÏÎ ×ÈÅÒÅ ÒÅÖÉÓÉÏÎÓ ÍÁÙ ÂÅ ÎÅÅÄÅÄȢ 
 
4ÈÅ ςπςχ ×ÏÒËÐÌÁÎ ×ÉÌÌ ÂÅ ПÉÎÁÌÉÚÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÐÅÃÉÅÓ 'ÒÏÕÐ ÍÅÅÔÉÎÇ ÉÎ 3ÅÐÔÅÍÂÅÒ ςπςφȢ  
 
 
ρπȢ /ÔÈÅÒ ÍÁÔÔÅÒÓ 
 
3#23ȾςπςφȾρχτ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÔÈÅ ПÉÒÓÔ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÓÅÄ #05% ÉÎÄÅØ ÆÏÒ ÔÈÅ 4ÕÎÉÓÉÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔ 
ÏÐÅÒÁÔÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÅÁÓÔ ÏÆ 4ÕÎÉÓÉÁ ÕÓÉÎÇ ÇÅÎÅÒÁÌÉÚÅÄ ÌÉÎÅÁÒ ÍÏÄÅÌÓ ɉ',-ÓɊ ПÉÔÔÅÄ ÔÏ ÄÁÔÁ ÆÒÏÍ σψχ ПÉÓÈÉÎÇ ÔÒÉÐÓ 
ÄÕÒÉÎÇ ςπρψɀςπςυȟ ПÉÎÄÉÎÇ Á ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÁÎÎÕÁÌ ÅÆÆÅÃÔȟ ×ÉÔÈ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÈÉÇÈ #05% ÉÎ ςπςςɀςπςσ ÁÎÄ Á ÄÅÃÌÉÎÅ 
ÉÎ ςπςτɀςπςυȟ ×ÈÉÌÅ ÎÏÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÉÎÄÅØ ÃÏÕÌÄ ÂÅ ÅØÐÁÎÄÅÄ ×ÉÔÈ ÅÎÖÉÒÏÎÍÅÎÔÁÌ ÃÏÖÁÒÉÁÔÅÓȟ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ 
ÐÏÒÔÓ ÁÎÄ Á ÌÏÎÇÅÒ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓ ÆÏÒ ÆÕÔÕÒÅ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔÓȢ 
 
4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÉÓÃÕÓÓÅÄ ÔÈÅ ÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÃÌÁÒÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÏÎ ÔÈÅ ÔÙÐÅ ÏÆ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÇÅÁÒ ÕÓÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 
ПÌÅÅÔȢ 4ÈÅ ÁÕÔÈÏÒÓ ÃÌÁÒÉПÉÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ПÌÅÅÔ ÕÓÅÓ ÓÕÒÆÁÃÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅÓȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÆÕÒÔÈÅÒ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔȟ ÉÎ ÔÈÅ ÁÂÓÅÎÃÅ 
ÏÆ ÁÄÄÉÔÉÏÎÁÌ ÅØÐÌÁÎÁÔÏÒÙ ÖÁÒÉÁÂÌÅÓȟ ÔÈÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÄÉÄ ÎÏÔ ÙÅÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕÔÅ ÁÎ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅ ÉÎÄÅØ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÁÔÉÏÎȢ 2ÅÌÅÖÁÎÔ ÖÁÒÉÁÂÌÅÓ ÃÏÕÌÄ ÉÎÃÌÕÄÅ ÍÏÎÔÈȟ ÓÅÁÓÏÎȟ ÂÁÉÔ ÔÙÐÅȟ ÖÅÓÓÅÌȟ ÁÎÄ ÁÎÙ ÏÔÈÅÒ ÆÁÃÔÏÒÓ 
ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÌÉËÅÌÙ ÔÏ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÃÁÔÃÈ ÒÁÔÅÓȢ 4ÈÅ ÕÎÉÔ ÏÆ ПÉÓÈÉÎÇ ÅÆÆÏÒÔ ÓÈÏÕÌÄ ÁÌÓÏ ÂÅ ÍÏÒÅ ÃÌÅÁÒÌÙ ÄÅПÉÎÅÄ ÁÎÄ 
ÅÖÁÌÕÁÔÅÄȢ 4ÈÅ ÎÅØÔ ÓÔÅÐ ÓÈÏÕÌÄ ÂÅ ÔÏ ÄÅÒÉÖÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÁÎÎÕÁÌ ÃÁÔÃÈȤÒÁÔÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÂÙ ÐÒÅÄÉÃÔÉÎÇ ÔÈÅ 
ÙÅÁÒ ÅÆÆÅÃÔÓ ×ÈÉÌÅ ÃÏÎÔÒÏÌÌÉÎÇ ÆÏÒȟ ÏÒ ÁÐÐÒÏÐÒÉÁÔÅÌÙ ÁÖÅÒÁÇÉÎÇ ÏÖÅÒȟ ÔÈÅ ÏÔÈÅÒ ÅØÐÌÁÎÁÔÏÒÙ ÖÁÒÉÁÂÌÅÓȢ 4ÈÅ 
'ÒÏÕÐ ÃÏÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ×ÁÓ ×ÏÒÔÈ ÃÏÎÔÉÎÕÉÎÇȢ 
 
4ÈÅ 3#23 #ÈÁÉÒ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ )##!4 ×ÅÂÐÁÇÅ ÉÎÃÌÕÄÅÓ Á 3ÃÉÅÎÃÅ ÓÅÃÔÉÏÎ ÃÏÎÔÁÉÎÉÎÇ ÓÔÏÃËȤÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÁÎÄ 
ÄÁÔÁȤÐÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ ÍÅÅÔÉÎÇ ÒÅÐÏÒÔÓȢ 0ÒÅÖÉÏÕÓÌÙȟ ÔÈÉÓ ÐÁÇÅ ÁÌÓÏ ÌÉÓÔÅÄ ÐÌÁÎÎÅÄ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔÓȠ ÈÏ×ÅÖÅÒȟ ÔÈÅ 
ÔÉÍÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ ÎÅØÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÓ ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÓÈÏ×Î ÁÓ Ȱ4Ï ÂÅ ÄÅÔÅÒÍÉÎÅÄȢȱ (Å ÅØÐÒÅÓÓÅÄ Á ÄÅÓÉÒÅ ÔÏ ÐÒÏÖÉÄÅ 
ÍÏÒÅ ÓÐÅÃÉПÉÃ ÄÁÔÅÓ ÆÏÒ ÐÒÏÐÏÓÅÄ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔÓȢ 
 

https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV081_2024/n_11/CV08111170.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100193.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100147.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100155.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100214.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302046.pdf
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4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔȟ ÆÏÒ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȟ ÓÅÖÅÒÁÌ ÓÔÕÄÉÅÓ ÒÅÌÁÔÅÄ ÔÏ ÔÒÁÐÌÉÎÅÓ ÃÏÕÌÄ ÂÅ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔ ÆÏÒ ÔÈÅ ÎÅØÔ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ "ÅÃÁÕÓÅ ÔÈÅÓÅ ÓÔÕÄÉÅÓ ÍÁÙ ÈÁÖÅ ÃÏÎÓÅÑÕÅÎÔÉÁÌ ÉÍÐÌÉÃÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÔÓÅÌÆȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ 
ÈÏ× ÔÏ ÁÄÄÒÅÓÓ ÎÏÎȤÃÏÎÔÉÎÕÏÕÓ #05% ÓÅÒÉÅÓȟ ÉÔ ÍÁÙ ÂÅ ÐÒÅÆÅÒÁÂÌÅ ÔÏ ÄÅÌÁÙ ÔÈÅ ÎÅØÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÕÎÔÉÌ ÔÈÅ 
ÓÔÕÄÉÅÓ ÁÒÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅ ÁÎÄ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÔÏ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÁÌÓÏ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÄÁÔÁ 
×ÉÌÌ ÄÅÔÅÒÍÉÎÅ ÈÏ× ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÔÈÅ ÓÔÕÄÉÅÓ ÁÒÅȢ 
 
'ÉÖÅÎ ÔÈÅ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÓÕÒÒÏÕÎÄÉÎÇ ÔÈÅ ÔÉÍÉÎÇ ÏÆ ÔÈÅ ÔÒÁÐÌÉÎÅ ÓÔÕÄÉÅÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ÑÕÁÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÄÁÔÁ ÔÈÁÔ ×ÉÌÌ 
ÅÍÅÒÇÅ ÆÒÏÍ ÔÈÅÍȟ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÃÏÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÁÔ ÉÔ ÍÁÙ ÂÅ ÄÉÆПÉÃÕÌÔ ÔÏ ÐÒÅÄÉÃÔ ×ÈÅÎ ÔÈÅ ÎÅØÔ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÓÈÏÕÌÄ 
ÔÁËÅ ÐÌÁÃÅȢ 4ÈÅ 'ÒÏÕÐ ÆÕÒÔÈÅÒ ÎÏÔÅÄ ÔÈÁÔ ÔÈÅ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÈÁÄ ÒÅÑÕÅÓÔÅÄ ÁÎ ÕÐÄÁÔÅ ÏÎ ÔÒÁÐÌÉÎÅÓ ÉÎ ςπςψȟ ÁÎÄ 
ÔÈÁÔ ÓÅÖÅÒÁÌ ÏÎÇÏÉÎÇ ÎÁÔÉÏÎÁÌ ÐÒÏÇÒÁÍÍÅÓ ×ÏÕÌÄ ÎÅÅÄ ÔÏ ÂÅ ÃÏÍÐÌÅÔÅÄ ÂÅÆÏÒÅ ÔÈÅ ÔÉÍÉÎÇ ÁÎÄ ÓÃÏÐÅ ÏÆ ÔÈÅ 
ÎÅØÔ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÃÏÕÌÄ ÂÅ ÄÅÔÅÒÍÉÎÅÄȢ 
 
 
ρρȢ !ÄÏÐÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÒÅÐÏÒÔ ÁÎÄ ÃÌÏÓÕÒÅ 
 

4ÈÅ ÒÅÐÏÒÔ ×ÁÓ ÁÄÏÐÔÅÄ ÁÎÄ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇ ×ÁÓ ÃÌÏÓÅÄȢ 
 
 
2ÅÆÅÒÅÎÃÅÓ 
 
!ËÉÁȟ 3Ȣȟ 'ÉÌÌÅÓÐÉÅȟ +Ȣȟ 9ÉÎȟ 9Ȣȟ (ÁÎËÅȟ !Ȣȟ "Ï×ÌÂÙȟ (Ȣ ςπςυȢ %ÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÆÏÒ ÔÈÅ #ÁÎÁÄÉÁÎ 

ÐÅÌÁÇÉÃ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔ ÉÎ ÔÈÅ !ÔÌÁÎÔÉÃ /ÃÅÁÎȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ ψςɉρπɊȟ 3#23ȾςπςυȾρωσȡ ρɀςωȢ 
 
!ÎÏÎÙÍÏÕÓȢ ςπςπȢ 2ÅÐÏÒÔ ÏÆ ÔÈÅ ςπςς )##!4 -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ -ÅÅÔÉÎÇȢ /ÎÌÉÎÅȟ 

ςυ -ÁÙȤς *ÕÎÅ ςπςπȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ χχɉσɊȡ ρχωȤσρφ ɉςπςπɊȢ 
 
!ÎÏÎÙÍÏÕÓȢ ςπςςȢ 2ÅÐÏÒÔ ÏÆ ÔÈÅ ςπςς )##!4 !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ -ÅÅÔÉÎÇȢ /ÎÌÉÎÅȟ ςπɀςψ 

*ÕÎÅ ςπςςȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ χωɉςɊȡ σωςȤυφτ ɉςπςςɊȢ 
 
!ÎÏÎÙÍÏÕÓȢ ςπςφȢ 2ÅÐÏÒÔ ÏÆ ÔÈÅ ςπςφ )##!4 !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ -ÅÅÔÉÎÇȢ /ÎÌÉÎÅȟ ςσɀςχ 

-ÁÒÃÈ ςπςφȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ ψσɉςɊȟ 3#23ȾςπςφȾππτȡ ρȤωω ɉςπςφɊȢ 
 
#ÏÅÌÈÏȟ 2Ȣȟ 2ÏÓÁȟ $Ȣȟ ,ÉÎÏȟ 0Ȣ'Ȣ ςπςυȢ %ÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÆÏÒ ÔÈÅ 0ÏÒÔÕÇÕÅÓÅ ÐÅÌÁÇÉÃ ÌÏÎÇÌÉÎÅ 

ПÌÅÅÔ ÉÎ ÔÈÅ !ÔÌÁÎÔÉÃ /ÃÅÁÎȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ ψςɉρπɊȟ 3#23ȾςπςυȾρτχȡ ρɀρρȢ 
 
&ÅÒÎÁǲÎÄÅÚȤ#ÏÓÔÁȟ *Ȣ ÁÎÄ 2ÁÍÏÓȤ#ÁÒÔÅÌÌÅȟ !Ȣ ςπςυȢ 3ÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ÍÅÔÈÏÄÏÌÏÇÙ ÕÓÅÄ ÔÏ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ 

ÁÎÄ ÌÉÖÅ ÒÅÌÅÁÓÅÓ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÉÎ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ÓÕÒÆÁÃÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔ ÔÁÒÇÅÔÉÎÇ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 
0ÁÐȢ )##!4ȟ ψςɉρπɊȟ 3#23ȾςπςυȾρυυȡ ρɀτȢ  

 
&ÒÁÎÃÉÓȟ 2Ȣ)Ȣ#Ȣ#Ȣ ςπρρȢ $ÁÔÁ ×ÅÉÇÈÔÉÎÇ ÉÎ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÍÏÄÅÌÓȢ #ÁÎÁÄÉÁÎ *ÏÕÒÎÁÌ ÏÆ 

&ÉÓÈÅÒÉÅÓ ÁÎÄ !ÑÕÁÔÉÃ 3ÃÉÅÎÃÅÓȟ φψȡ ρρςτɀρρσψȢ ÈÔÔÐÓȡȾȾÄÏÉȢÏÒÇȾρπȢρρσωȾ&ςπρρȤπςυȢ  
 
'ÁÒÉÂÁÌÄÉȟ &Ȣ ÁÎÄ 4ÓÅÒÐÅÓȟ 'Ȣ ςπρυȢ 3ÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÃÁÔÃÈ ÒÁÔÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ,ÉÇÕÒÉÁÎ ÓÕÒÆÁÃÅ ÄÒÉÆÔÉÎÇ 

ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÅÒÉÏÄ ρωωρȤςππωȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ χρɉυɊȡ ςπχωȤςπψς ɉςπρυɊȢ 
 
'ÁÒÉÂÁÌÄÉȟ &Ȣȟ "ÏÔÔÅÒÏȟ &Ȣȟ ,ÁÎÔÅÒÉȟ ,Ȣȟ 0ÉÎÔÏȟ #Ȣ ςπςφȢ 5ÐÄÁÔÅÄ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÃÁÔÃÈ ÒÁÔÅÓ ÆÒÏÍ ÌÏÎÇÌÉÎÅ 

ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÏÐÅÒÁÔÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ,ÉÇÕÒÉÁÎ 3ÅÁ ɉ)ÔÁÌÙȟ ×ÅÓÔÅÒÎ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎɊ ɉÐÅÒÉÏÄ ρωωπȤςπςτɊȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 
3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ ψσɉςɊȟ 3#23ȾςπςφȾπτςȡ ρȤρσ 

 
*ÁÒÄÉÍȟ %Ȣȟ -ÉÌÌÁÒȟ #Ȣ0Ȣȟ -ÏÓÑÕÅÉÒÁȟ )Ȣȟ 3ÃÏÔÔȟ &Ȣȟ /ÓÉÏȟ 'Ȣ#Ȣȟ &ÅÒÒÅÔÔÉȟ -Ȣȟ !ÌÚÏÒÒÉÚȟ .Ȣȟ /ÒÉÏȟ !Ȣ ςπρυȢ 7ÈÁÔ ÉÆ ÓÔÏÃË 

ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÓ ÁÓ ÓÉÍÐÌÅ ÁÓ Á ÌÉÎÅÁÒ ÍÏÄÅÌȩ 4ÈÅ ÁτÁ ÉÎÉÔÉÁÔÉÖÅȢ )#%3 *ÏÕÒÎÁÌ ÏÆ -ÁÒÉÎÅ 3ÃÉÅÎÃÅȟ χςɉρɊȡ 
ςσςɀςσφȢ ÈÔÔÐÓȡȾȾÄÏÉȢÏÒÇȾρπȢρπωσȾÉÃÅÓÊÍÓȾÆÓÕπυπȢ  

 
,ÁÙÁÃÈÉȟ -Ȣȟ )ËËÉÓÓȟ !Ȣȟ !ÂÉÄȟ .Ȣȟ 3ÅÒÇÈÉÎÉȟ -Ȣȟ "ÅÎÓÂÁÉȟ *Ȣ ςπςφȢ 5ÐÄÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈ ÒÁÔÅÓ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ 

ÇÌÁÄÉÕÓɊ ÃÁÕÇÈÔ ÂÙ -ÏÒÏÃÃÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔ ÉÎ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3ÅÁȟ ςπρςȤςπςτȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ 
)##!4ȟ ψσɉςɊȟ 3#23ȾςπςφȾπτψȡ ρȤχȢ 

 
 
 
 

https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100194.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV079_2022/n_2/CV079020392.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV079_2022/n_2/CV079020392.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302004.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100147.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100155.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100155.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV071_2015/n_5/CV071052079.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302042.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302042.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302048.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302048.pdf
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2ÏÓÁȟ $Ȣȟ 3ÃÈÉÒÒÉÐÁȟ -Ȣȟ 'ÉÌÌÅÓÐÉÅȟ +Ȣȟ -ÁÃąǲÁÓȟ $Ȣȟ &ÏÒÓÅÌÌÅÄÏȟ 2Ȣȟ -ÏÕÒÁÔÏȟ "Ȣȟ +ÁÉȟ -Ȣȟ !ÒÏÃÈÁȟ &Ȣȟ 3Õȟ .ȢȤ*Ȣȟ 
+ÅÒ×ÁÔÈȟ 3Ȣȟ "ÁÈÏÕȟ ,Ȣȟ 0ÁÐÐÁÌÁÒÄÏȟ ,Ȣȟ $ÉÁÚȟ 'Ȣ!Ȣȟ ,ÉÎÏȟ 0Ȣ'Ȣȟ 3ÁÌÍÅÒÏÎȟ &Ȣȟ /ÒÔÉÚ ÄÅ 5ÒÂÉÎÁȟ *Ȣȟ #ÁÒÄÏÓÏȟ ,Ȣ'Ȣȟ 
3ÁÎÔȭ!ÎÁȟ 2Ȣȟ 4ÒÁÖÁÓÓÏÓȟ 0Ȣȟ %ÒÚÉÎÉȟ +Ȣȟ 3ÁÎÔÏÓȟ -Ȣ.Ȣȟ $ÏÍÉÎÇÏȟ !Ȣȟ "ÁǲÅÚȟ *Ȣ#Ȣȟ (ÁÎËÅȟ !Ȣȟ "ÒÏ×Îȟ #Ȣȟ #ÏÅÌÈÏȟ 2Ȣ 
ςπςυȢ 3ÐÁÔÉÁÌ ÁÎÄ ÔÅÍÐÏÒÁÌ ÓÉÚÅ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÏÆ 3×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓɊ ÉÎ ÔÈÅ !ÔÌÁÎÔÉÃ /ÃÅÁÎȡ 
ÉÍÐÌÉÃÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÃÏÎÓÅÒÖÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔȢ2ÅÖȢ &ÉÓÈȢ 3ÃÉȢ !ÑÕÁÃȢȟ σσɉτɊȡ υυωɀυχψȢ 

 
2ÕÅÄÁȟ ,Ȣȟ -ÏÒÅÎÏȟ *Ȣ&Ȣȟ /ÒÔÉÚ ÄÅ 5ÒÂÉÎÁȟ *Ȣ-Ȣȟ 0ÕÅÒÔÏȟ -Ȣ!Ȣȟ -ÁÃąǲÁÓȟ $Ȣ ςπςφȢ 3×ÏÒÄПÉÓÈ ÄÉÓÃÁÒÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÉÎ 

ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÌÅÅÔ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ "ÙÃÁÔÃÈ %ÓÔÉÍÁÔÏÒ 4ÏÏÌȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ 
ψσɉςɊȟ 3#23ȾςπςφȾπτφȡ ρɀωȢ 

 
3ÁÂÅÒȟ 3Ȣȟ 2ÕÅÄÁȟ ,Ȣȟ -ÁÃąǲÁÓȟ $Ȣȟ 'ÁÒÃąǲÁȟ 3Ȣȟ 2ÉÏÊÁȟ 0Ȣȟ 0ÕÅÒÔÏȟ -Ȣ!Ȣȟ /ÒÔÉÚ ÄÅ 5ÒÂÉÎÁȟ *Ȣ ςπςφȢ 3ÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #ÁÔÃÈ 

2ÁÔÅÓ ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓ ,ÉÎÎÁÅÕÓȟ υϋωόɊ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ,ÏÎÇÌÉÎÅ &ÉÓÈÅÒÙȢ 
ρωψψȤςπςτȢ 3#23ȾςπςφȾςω ɉ7ÉÔÈÄÒÁ×ÎɊȢ 

 
3ÅÒÇÈÉÎÉȟ -Ȣȟ "ÁÉÂÂÁÔȟ 3Ȣ!Ȣȟ "ÅÎÓÂÁÉȟ *Ȣȟ !ÂÉÄȟ .Ȣȟ )ËËÉÓȟ !Ȣ ςπςτȢ 0ÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅ ÉÎ ÔÈÅ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 

ÌÏÎÇÌÉÎÅ ПÉÓÈÅÒÙȟ ÕÓÉÎÇ Á ×ÅÂ ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ ÔÒÁÄÉÔÉÏÎÁÌ ÁÎÄ ÁÄÖÁÎÃÅÄ ÓÁÍÐÌÉÎÇ ÐÌÁÎÓ 
ÄÅÓÉÇÎȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ ψρɉρρɊȟ 3#23ȾςπςτȾρχπȡ ρɀρσȢ  

 
3ÅÒÇÈÉÎÉȟ -Ȣȟ "ÅÎÓÂÁÉȟ *Ȣȟ !ÂÉÄȟ .Ȣȟ !ÍÉÎÁȟ .Ȣȟ "ÁÉÂÂÁÔȟ 3Ȣ!Ȣȟ )ËËÉÓȟ !Ȣȟ ,ÁÙÁÃÈÉȟ -Ȣȟ (ÁÍÄÉȟ (Ȣȟ *ÏÕÍÁÎÉȟ -Ȣȟ 

"ÅÎÚÉÁÎÅȟ -Ȣȟ "ÅÎ "ÁÎÉȟ !Ȣȟ -ÅËÙÁÓÓÉȟ "Ȣ ςπςυȢ "ÙÃÁÔÃÈ ÁÎÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÉÎ -ÏÒÏÃÃÁÎ ÁÒÔÉÓÁÎÁÌ 
ÔÕÎÁ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÏÆ Á ÓÔÒÁÔÉПÉÅÄ ÓÁÍÐÌÉÎÇ ÁÎÄ ×ÅÂȤÂÁÓÅÄ ÐÌÁÔÆÏÒÍ ÆÏÒ ςπςτȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 
3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ ψςɉρπɊȟ 3#23ȾςπςυȾςρτȡ ρɀρςȢ  

 
4ÓÅÒÐÅÓȟ 'Ȣȟ 0ÅÒÉÓÔÅÒÁËÉȟ 0Ȣȟ $É .ÁÔÁÌÅȟ !Ȣȟ -ÁÎÇÁÎÏȟ !Ȣ ςπρρȢ !ÎÁÌÙÓÉÓ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓɊ ÃÁÔÃÈ 

ÒÁÔÅÓ ÉÎ ÔÈÅ ÃÅÎÔÒÁÌȤÅÁÓÔÅÒÎ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ φφɉτɊȡ ρτωυȤρυπυ 
 
4ÓÅÒÐÅÓȟ 'Ȣȟ 0ÅÒÉÓÔÅÒÁËÉȟ 0Ȣ ςπςφȢ #05% ÔÒÅÎÄÓ ÏÆ ÔÈÅ 'ÒÅÅË ÓÕÒÆÁÃÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ПÉÓÈÅÒÙ ÉÎ ÔÈÅ ÅÁÓÔÅÒÎ 

-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎȢ #ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ ψσɉςɊȟ 3#23ȾςπςφȾπσωȡ ρȤφ ɉςπςφɊ 
 
7ÉÎËÅÒȟ (Ȣȟ #ÁÒÖÁÌÈÏȟ &Ȣȟ 4ÈÏÒÓÏÎȟ *Ȣ4Ȣȟ +ÅÌÌȟ ,Ȣ4Ȣȟ 0ÁÒËÅÒȟ $Ȣȟ +ÁÐÕÒȟ -Ȣȟ 3ÈÁÒÍÁȟ 2Ȣȟ "ÏÏÔÈȟ !Ȣ*Ȣȟ +ÅÒ×ÁÔÈȟ 3Ȣ%Ȣ 

ςπςπÁȢ *!""!Ȥ3ÅÌÅÃÔȡ )ÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ ÌÉÆÅ ÈÉÓÔÏÒÙ ÁÎÄ ПÉÓÈÅÒÉÅÓȭ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÉÎÔÏ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ 
ÍÏÄÅÌÓȢ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 2ÅÓÅÁÒÃÈȟ ςςςȡ ρπυσυυȢ ÈÔÔÐÓȡȾȾÄÏÉȢÏÒÇȾρπȢρπρφȾÊȢПÉÓÈÒÅÓȢςπρωȢρπυσυυȢ  

 
7ÉÎËÅÒȟ (Ȣȟ -ÏÕÒÁÔÏȟ "Ȣȟ #ÈÁÎÇȟ 9Ȣ ςπςπÂȢ 5ÎÉÆÙÉÎÇ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÉÚÁÔÉÏÎÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÁÇÅȤÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÁÎÄ ÓÕÒÐÌÕÓ 

ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÍÏÄÅÌÓȡ !Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÔÏ !ÔÌÁÎÔÉÃ ×ÈÉÔÅ ÍÁÒÌÉÎ ɉ+ÁÊÉËÉÁ ÁÌÂÉÄÁɊ ×ÉÔÈ ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎ ÔÅÓÔÉÎÇȢ 
#ÏÌȢ 6ÏÌȢ 3ÃÉȢ 0ÁÐȢ )##!4ȟ χφɉτɊȡ ςρωɀςστȢ  

 
7ÉÎËÅÒȟ (Ȣȟ #ÁÒÖÁÌÈÏȟ &Ȣȟ +ÁÐÕÒȟ -Ȣ ςπςφȢ ͺ*!""!ȡ *ÕÓÔ !ÎÏÔÈÅÒ "ÁÙÅÓÉÁÎ "ÉÏÍÁÓÓ !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔͺȢ 2 ÐÁÃËÁÇÅ 

ÖÅÒÓÉÏÎ ςȢσȢυȟ ÃÏÍÍÉÔ ÂÃρτÃÂρςσσÃρÂυÃÆρπσÃωÅςρÃρψρÂÁψρÃςχφσÄτÃȟ 
ÈÔÔÐÓȡȾȾÇÉÔÈÕÂȢÃÏÍȾÊÁÂÂÁÍÏÄÅÌȾ*!""!Ȣ 

 
  

https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302046.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302046.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV081_2024/n_11/CV08111170.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100214.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV082_2025/n_10/CV082100214.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV066_2011/n_4/CV066041495.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV083_2026/n_2/CV08302039.pdf
https://www.iccat.int/Documents/CVSP/CV076_2019/n_4/CV076040219.pdf
https://github.com/jabbamodel/JABBA
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ςτ 

4ÁÂÌÅ ρȢ "ÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÉÎÐÕÔÓ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÔÏ ÄÅÒÉÖÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÐÒÉÏÒÓ 
ÆÏÒ *!""! ÁÎÄ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÉÎÐÕÔ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 
 
0ÁÒÁÍÅÔÅÒ -ÅÁÎ #6 $ÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ $ÅÓÃÒÉÐÔÉÏÎ 3ÏÕÒÃÅ 

- πȢςπφ πȢςυ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ .ÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉρȾÙÅÁÒɊ -Ã!ÌÌÉÓÔÅÒ ɉςπρτɊ 

,ÉÎÆ ςσψȢυψ πȢρ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ 6ÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ 

ÁÓÙÍÐÔÏÔÉÃ ÌÅÎÇÔÈ 

-ÅÁÎȡ )##!4 -ÁÎÕÁÌ #6ȡ 

7ÏÒËÉÎÇ 'ÒÏÕÐ 

+ πȢρψυ πȢρ ÎÏÒÍÁÌ 6ÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÇÒÏ×ÔÈ 

ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ 

-ÅÁÎȡ )##!4 -ÁÎÕÁÌ #6ȡ 

7ÏÒËÉÎÇ 'ÒÏÕÐ 

Ôπ ȤρȢτπτ πȢς ÎÏÒÍÁÌ 6ÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÁÇÅ ÁÔ 

ÚÅÒÏ ÌÅÎÇÔÈ 

-ÅÁÎȡ )##!4 -ÁÎÕÁÌ #6ȡ 

7ÏÒËÉÎÇ 'ÒÏÕÐ 

Á ωȢφρ%Ȥπφ Ȥ ÅØÐÏÎÅÎÔÉÁÌ 7ÅÉÇÈÔ ÁÔ ÌÅÎÇÔÈ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ɉ''Ȥ,*&,Ɋ 

4ÓÅÒÐÅÓ ÅÔ ÁÌȢ ɉςπρχɊ 

Â σȢπυω Ȥ ÎÏÎ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ 7ÅÉÇÈÔ ÁÔ ÌÅÎÇÔÈ 
ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ɉ''Ȥ,*&,Ɋ 

4ÓÅÒÐÅÓ ÅÔ ÁÌȢ ɉςπρχɊ 

 

,υπ 

 

ρσφȢυ 

 

πȢς 

 

ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ 

 

,ÅÎÇÔÈ ÁÔ υπϷ ÍÁÔÕÒÉÔÙ 

-ÅÁÎȡ 3#23ȾςπςφȾπυυ 

-ÁÎÕÁÌ #6ȡ -Ã!ÌÌÉÓÔÅÒ 

ɉςπρτɊ 

Ä πȢς πȢς ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ 0ÁÒÁÍÅÔÅÒ ÏÆ ÔÈÅ ÌÏÇÉÓÔÉÃ 
ÍÁÔÕÒÉÔÙ ÏÇÉÖÅ 

7ÏÒËÉÎÇ 'ÒÏÕÐ 

È πȢψσ πȢρτ ÂÅÔÁ 3ÔÅÅÐÎÅÓÓ ÈЀπȢς Ϲ πȢψ "ÅÔÁ 
ɉυȢψφȢ ρȢυωɊ 

-Ã!ÌÌÉÓÔÅÒ ɉςπρτɊ 

 
 
4ÁÂÌÅ ςȢ 2ÅÓÕÌÔÓ ÏÆ ÔÈÅ !ÇÅȤÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ %ÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ -ÏÄÅÌ ɉ!3%-Ɋ ÍÏÄÅÌ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒ ÖÁÌÕÅÓ ÆÏÒ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 

 

0ÁÒÁÍÅÔÅÒ Value 

ÍÕ Ò 0.154 

#6 Ò 0.096 

"-39 Ⱦ + 0.35 

 
 
4ÁÂÌÅ σȢ -ÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ËÅÙ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ *!""! ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ 
ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 2ÅÓÕÌÔÓ ÁÒÅ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÔÈÒÅÅ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÍÏÄÅÌ 
ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 
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4ÁÂÌÅ τȢ 3ÕÂȤÍÏÄÅÌÓ ÓÅÔÔÉÎÇÓ ÁÐÐÌÉÅÄ ÔÏ ÁτÁ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 
 

0ÁÒÁÍÅÔÅÒÓ 3ÅÔÔÉÎÇÓ 

)ÎÉÔÉÁÌ ÁÇÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ .ρ Á ÓÍÏÏÔÈÅÒ ɉ.ȡ ͯÓɉÁÇÅȟ Ë Ѐ σɊɊ 

2ÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ 2 Á ÓÍÏÏÔÈÅÒ ɉ2ȡͯÓɉÙÅÁÒȟ Ë Ѐ ςπɊ 

3ÍÏÏÔÈÅÒÓ ÆÏÒ ÙÅÁÒ ÁÎÄ ÁÇÅ ÅÆÆÅÃÔ ×ÉÔÈ Á ÔÅÎÓÏÒ 

ÆÏÒ ÔÈÅ ÉÎÔÅÒÁÃÔÉÏÎ ÏÆ ÙÅÁÒ ÁÎÄ ÁÇÅ 

×ÉÔÈ ÁÇÅ ÁÎÄ ÙÅÁÒ ÅÆÆÅÃÔ ÍÏÄÅÌÌÅÄ ÕÓÉÎÇ ÓÐÌÉÎÅÓ 

ɉͯÓɉÙÅÁÒȟ Ë Ѐρψ ÏÒ ςπ ÏÒ ςυɊ Ϲ ÓɉÁÇÅȟ ËЀψɊ Ϲ ÔÉɉÙÅÁÒȟ 

ÁÇÅȟ Ë Ѐ ÃɉφȟυɊɊ 

#ÁÔÃÈÁÂÉÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÓÕÒÖÅÙÓ Ñ 

Á ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÍÏÄÅÌ ɉͯρɊ ×ÁÓ ÁÓÓÕÍÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ 'ÒÅÅËȟ 

3ÐÁÎÉÓÈ ÁÎÄ 3ÉÃÉÌÉÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÉÎÄÉÃÅÓȟ ×ÈÉÌÅ Á 

ÓÍÏÏÔÈÉÎÇ ÅÆÆÅÃÔ ÏÎ ÔÈÅ ÙÅÁÒ ×ÁÓ ÁÓÓÕÍÅÄ ÆÏÒ 

-ÏÒÏÃÃÁÎ ÁÎÄ ,ÉÇÕÒÉÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅÓȟ ÄÕÅ ÔÏ ÔÈÅ ÔÒÅÎÄ ÉÎ 

ÔÈÅ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓȢ 

6ÁÒÉÁÎÃÅ ÍÏÄÅÌ 
!Î ÁÇÅ ÓÍÏÏÔÈÅÒ ɉͯÓɉÁÇÅȟ Ë Ѐ σɊ ÁÎÄ Á ÃÏÎÓÔÁÎÔ 

ÖÁÒÉÁÎÃÅ ɉͯρɊ ÆÏÒ ÔÈÅ #05%Ó 

 
 
4ÁÂÌÅ υȢ 3ÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÁτÁ ÒÕÎ ɉ#ÏÎÓÔÁÎÔ -Ɋ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 

 

-ÅÔÒÉÃ &ÉÎÁÌ ÁψÁ 2ÕÎ ɉ#ÏÎÓÔÁÎÔ -Ɋ 

&Ⱦ&-39 ρȢτσφ 

"Ⱦ"-39 πȢψ 

-39ɉÔɊ ρρτφυ 
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4ÁÂÌÅ φȢ !ÎÎÕÁÌ ÍÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋ ÁÎÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ɉÒÕÎ ωɊ ×ÉÔÈ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ 
ÍÕÌÔÉÖÁÒÉÁÔÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ɉ-6,.Ɋ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ 
ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ 

 

 
 

Scenario

Median 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCI
1951 5.05 4.77 5.34 0.01 0.01 0.01
1952 5.04 4.77 5.33 0.01 0.01 0.01
1953 5.03 4.76 5.32 0.01 0.01 0.01
1954 5.02 4.75 5.31 0.01 0.01 0.01
1955 5.02 4.74 5.30 0.01 0.01 0.01
1956 5.01 4.74 5.30 0.01 0.01 0.01
1957 5.00 4.73 5.29 0.01 0.01 0.01
1958 4.99 4.72 5.27 0.02 0.02 0.02
1959 4.98 4.71 5.27 0.01 0.01 0.01
1960 4.98 4.71 5.26 0.01 0.01 0.01
1961 4.97 4.70 5.26 0.01 0.01 0.01
1962 4.96 4.69 5.25 0.01 0.01 0.02
1963 4.96 4.69 5.24 0.02 0.01 0.02
1964 4.95 4.68 5.24 0.02 0.02 0.02
1965 4.92 4.65 5.20 0.04 0.04 0.04
1966 4.89 4.62 5.17 0.04 0.04 0.04
1967 4.86 4.60 5.15 0.03 0.03 0.03
1968 4.79 4.53 5.07 0.07 0.07 0.08
1969 4.72 4.46 4.98 0.08 0.08 0.09
1970 4.65 4.40 4.91 0.07 0.07 0.08
1971 4.55 4.30 4.81 0.11 0.10 0.12
1972 4.29 4.00 4.59 0.26 0.24 0.28
1973 4.10 3.75 4.47 0.21 0.19 0.23
1974 3.90 3.49 4.35 0.25 0.22 0.27
1975 3.75 3.30 4.26 0.23 0.20 0.25
1976 3.59 3.10 4.16 0.26 0.23 0.30
1977 3.43 2.92 4.04 0.29 0.25 0.33
1978 3.25 2.72 3.88 0.34 0.29 0.39
1979 3.09 2.55 3.74 0.33 0.28 0.39
1980 2.90 2.36 3.56 0.39 0.33 0.46
1981 2.73 2.20 3.40 0.41 0.34 0.49
1982 2.62 2.08 3.29 0.37 0.31 0.45
1983 2.52 1.98 3.19 0.40 0.33 0.49
1984 2.35 1.83 3.03 0.53 0.43 0.66
1985 2.16 1.65 2.84 0.63 0.51 0.79
1986 1.94 1.45 2.60 0.75 0.59 0.95
1987 1.70 1.23 2.34 0.90 0.70 1.16
1988 1.43 0.99 2.05 1.12 0.85 1.46
1989 1.23 0.83 1.83 1.13 0.84 1.53
1990 1.08 0.70 1.67 1.16 0.84 1.60
1991 0.94 0.59 1.51 1.27 0.90 1.81
1992 0.82 0.49 1.38 1.32 0.89 1.96
1993 0.78 0.46 1.32 1.27 0.84 1.91
1994 0.73 0.42 1.25 1.57 1.05 2.33
1995 0.71 0.41 1.23 1.35 0.88 2.07
1996 0.72 0.42 1.24 1.26 0.82 1.93
1997 0.72 0.42 1.23 1.48 0.98 2.24
1998 0.73 0.43 1.25 1.45 0.96 2.18
1999 0.74 0.44 1.26 1.38 0.91 2.09
2000 0.72 0.41 1.24 1.55 1.03 2.33
2001 0.69 0.40 1.21 1.54 1.00 2.35
2002 0.72 0.42 1.23 1.34 0.88 2.04
2003 0.69 0.40 1.19 1.60 1.06 2.42
2004 0.67 0.38 1.17 1.53 1.00 2.34
2005 0.65 0.37 1.15 1.55 1.01 2.38
2006 0.66 0.38 1.15 1.56 1.03 2.37
2007 0.69 0.40 1.19 1.46 0.96 2.22
2008 0.74 0.43 1.25 1.37 0.91 2.07
2009 0.77 0.45 1.30 1.30 0.86 1.98
2010 0.75 0.43 1.29 1.45 0.96 2.20
2011 0.74 0.42 1.29 1.29 0.83 2.02
2012 0.76 0.43 1.32 1.15 0.73 1.80
2013 0.78 0.45 1.36 1.04 0.66 1.64
2014 0.77 0.44 1.35 1.13 0.72 1.77
2015 0.72 0.40 1.30 1.27 0.80 2.01
2016 0.66 0.35 1.22 1.38 0.85 2.24
2017 0.62 0.32 1.17 1.28 0.77 2.13
2018 0.61 0.32 1.16 1.12 0.66 1.89
2019 0.60 0.32 1.14 1.13 0.67 1.91
2020 0.60 0.32 1.13 1.10 0.65 1.85
2021 0.61 0.32 1.14 1.04 0.61 1.77
2022 0.62 0.33 1.15 1.01 0.60 1.71
2023 0.63 0.34 1.16 1.03 0.61 1.72
2024 0.64 0.34 1.18 1.11 0.66 1.87

Run9
F/FMSYSSB/SSBMSY
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4ÁÂÌÅ χȢ "ÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÉÎÐÕÔÓ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÔÏ ÄÅÒÉÖÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÐÒÉÏÒÓ ÆÏÒ *!""! 
ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 'ÒÏ×ÔÈ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ×ÅÒÅ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ 
ɉ6"'&Ɋ ÁÎÄ 'ÏÍÐÅÒÔÚ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓȟ ×ÈÉÌÅ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÃÏÍÍÏÎ ÔÏ ÁÌÌ 
ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 
 

0ÁÒÁÍÅÔÅÒ &ÅÍÁÌÅ 6"'& -ÁÌÅ 6"'& &ÅÍÁÌÅ 'ÏÍÐÅÒÔÚ -ÁÌÅ 'ÏÍÐÅÒÔÚ 
,Ў ɉÃÍ ,*&,Ɋ σπτȢτσ ςπχȢσχ σρψȢσρ ςςπȢψπ 
+ ɉÙÒϚϐɊ πȢπωπ πȢρχπ πȢρρφ πȢςυπ 
ÔϞ ȤσȢρτ ȤρȢφψ ςȢστ πȢυπ 
7ÅÉÇÈÔȤÌÅÎÇÔÈ Á ρȢφωϼρπϖϑ τȢφρϼρπϖϑ ρȢφωϼρπϖϑ τȢφρϼρπϖϑ 
7ÅÉÇÈÔȤÌÅÎÇÔÈ Â σȢσς σȢρς σȢσς σȢρς 
- πȢςπ πȢςπ πȢςπ πȢςπ 
#6ɉ-Ɋ πȢσπ πȢσπ πȢσπ πȢσπ 
&ÅÍÁÌÅ ,ωτ ÍÁÔÕÒÉÔÙ ɉÃÍɊ ρυπȢχ ɀ ρυπȢχ ɀ 
-ÁÌÅ ,ωτ ÍÁÔÕÒÉÔÙ ɉÃÍɊ ɀ ρσψȢυ ɀ ρσψȢυ 
3ÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ,ωτ ɉÃÍɊ ρρω ρρω ρρω ρρω 
-ÁØÉÍÕÍ ÁÇÅ ɉÙÒɊ ςυ ςυ ςυ ςυ 
3ÔÅÅÐÎÅÓÓ ɉÈɊ πȢχ Ⱦ πȢψ πȢχ Ⱦ πȢψ πȢχ Ⱦ πȢψ πȢχ Ⱦ πȢψ 

 
 
4ÁÂÌÅ ψȢ )ÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÐÒÉÏÒÓ ÆÏÒ Ò ÁÎÄ "-39Ⱦ+ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ *!""! ÁÎÁÌÙÓÅÓ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 
ÓÔÏÃËȢ 0ÒÉÏÒÓ ×ÅÒÅ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÁÇÅȤÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ÍÏÄÅÌ ÏÕÔÐÕÔÓ ÕÎÄÅÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ɉ'ÏÍÐÅÒÔÚ ÁÎÄ 
6"'&Ɋ ÁÎÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ɉÈ Ѐ πȢχ ÁÎÄ πȢψɊ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÕÓÉÎÇ ρȟπππ -ÏÎÔÅ #ÁÒÌÏ ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎÓ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ 
ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÉÎ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȢ 
 
3ÃÅÎÁÒÉÏ 'ÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌ È -ÅÁÎ Ò #6ɉÒɊ -ÅÁÎ "-39Ⱦ+ 
'ÏÍÐÅÒÔÚͺÈπȢχ 'ÏÍÐÅÒÔÚ πȢχ πȢρρρ πȢρωφ πȢσφχ 
'ÏÍÐÅÒÔÚͺÈπȢψ 'ÏÍÐÅÒÔÚ πȢψ πȢρρφ πȢςπς πȢστπ 
6"'&ͺÈπȢχ 6"'& πȢχ πȢρρφ πȢςπω πȢσφς 
6"'&ͺÈπȢψ 6"'& πȢψ πȢρςς πȢςρυ πȢσσσ 
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ςψ 

4ÁÂÌÅ ωȢ 0ÏÓÔÅÒÉÏÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ËÅÙ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕÁÎÔÉÔÉÅÓ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ *!""! ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ 
ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 2ÅÓÕÌÔÓ ÁÒÅ ÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÃÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ 
ÔÈÅ !ÇÅ 3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ %ÓÔÉÍÁÔÉÏÎ -ÏÄÅÌ ɉ!3%-Ɋ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ *ÏÉÎÔͺ#05%ȟ !ÌÌͺ#05%Óȟ ÁÎÄ "#πςȤ4" 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ &ÏÒ ÅÁÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏȟ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÍÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÁÎÄ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÁÒÅ ÓÈÏ×Î ÆÏÒ 
ÉÎÔÒÉÎÓÉÃ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÇÒÏ×ÔÈ ÒÁÔÅ ɉÒɊȟ ÃÁÒÒÙÉÎÇ ÃÁÐÁÃÉÔÙ ɉ+Ɋȟ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÔ -39 ɉ"-39Ɋȟ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÔ -39 
ɉ&-39Ɋȟ ÃÕÒÒÅÎÔ ÂÉÏÍÁÓÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ "-39 ɉ"Ⱦ"-39Ɋȟ ÃÕÒÒÅÎÔ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ &-39 ɉ&Ⱦ&-39Ɋȟ ÁÎÄ 
ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÐÏÉÎÔÓȢ 
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ςω 

4ÁÂÌÅ ρπȢ !ÎÎÕÁÌ ÍÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋ ÁÎÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÉÔÈ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ 
ÍÕÌÔÉÖÁÒÉÁÔÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ɉ-6,.Ɋ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ 
ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ 

  

 
  

Scenarios

Median 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCI
1951 3.97 3.93 3.98 0.00 0.01 0.01 4.94 4.89 4.97 0.00 0.01 0.01 3.90 3.86 3.93 0.00 0.01 0.01 4.79 4.72 4.83 0.00 0.00 0.01
1952 3.96 3.93 3.98 0.01 0.01 0.01 4.93 4.89 4.97 0.01 0.01 0.01 3.89 3.86 3.93 0.01 0.01 0.01 4.78 4.72 4.83 0.00 0.00 0.01
1953 3.96 3.93 3.98 0.01 0.01 0.01 4.93 4.89 4.97 0.01 0.01 0.01 3.89 3.85 3.92 0.01 0.01 0.01 4.77 4.72 4.83 0.00 0.00 0.01
1954 3.95 3.93 3.98 0.00 0.00 0.00 4.93 4.88 4.97 0.00 0.00 0.00 3.89 3.85 3.92 0.00 0.00 0.00 4.77 4.71 4.83 0.00 0.00 0.00
1955 3.95 3.93 3.98 0.00 0.00 0.00 4.93 4.88 4.97 0.00 0.00 0.00 3.89 3.85 3.92 0.00 0.00 0.00 4.77 4.71 4.82 0.00 0.00 0.00
1956 3.95 3.93 3.98 0.00 0.00 0.00 4.93 4.88 4.97 0.00 0.00 0.00 3.89 3.85 3.92 0.00 0.00 0.00 4.77 4.71 4.83 0.00 0.00 0.00
1957 3.95 3.93 3.98 0.01 0.01 0.01 4.92 4.88 4.96 0.01 0.01 0.01 3.88 3.85 3.92 0.01 0.01 0.01 4.77 4.71 4.82 0.01 0.01 0.01
1958 3.95 3.93 3.98 0.00 0.00 0.00 4.92 4.88 4.96 0.00 0.00 0.00 3.88 3.85 3.92 0.00 0.00 0.00 4.77 4.71 4.82 0.00 0.00 0.00
1959 3.95 3.92 3.97 0.01 0.01 0.01 4.92 4.88 4.96 0.00 0.00 0.00 3.88 3.85 3.92 0.01 0.00 0.01 4.76 4.71 4.82 0.00 0.00 0.00
1960 3.94 3.92 3.97 0.01 0.01 0.02 4.91 4.87 4.95 0.01 0.01 0.01 3.88 3.84 3.91 0.01 0.01 0.01 4.76 4.70 4.81 0.01 0.01 0.01
1961 3.93 3.90 3.95 0.03 0.03 0.03 4.89 4.85 4.93 0.03 0.03 0.03 3.86 3.83 3.90 0.03 0.03 0.03 4.73 4.68 4.79 0.03 0.02 0.03
1962 3.92 3.89 3.94 0.02 0.02 0.03 4.88 4.84 4.92 0.02 0.02 0.02 3.85 3.82 3.89 0.02 0.02 0.02 4.72 4.67 4.78 0.02 0.02 0.02
1963 3.90 3.87 3.92 0.05 0.04 0.05 4.85 4.81 4.89 0.04 0.04 0.04 3.83 3.80 3.87 0.04 0.04 0.04 4.69 4.64 4.75 0.04 0.03 0.04
1964 3.87 3.85 3.90 0.07 0.06 0.07 4.81 4.77 4.85 0.06 0.05 0.06 3.80 3.77 3.84 0.06 0.06 0.06 4.65 4.60 4.71 0.05 0.05 0.05
1965 3.84 3.81 3.86 0.08 0.08 0.09 4.76 4.72 4.80 0.07 0.07 0.08 3.77 3.73 3.80 0.08 0.07 0.08 4.61 4.55 4.66 0.07 0.06 0.07
1966 3.81 3.79 3.84 0.06 0.06 0.07 4.73 4.69 4.77 0.06 0.05 0.06 3.74 3.71 3.78 0.06 0.06 0.06 4.58 4.52 4.63 0.05 0.05 0.05
1967 3.80 3.77 3.82 0.05 0.05 0.05 4.71 4.67 4.75 0.04 0.04 0.05 3.73 3.69 3.77 0.05 0.05 0.05 4.56 4.50 4.61 0.04 0.04 0.04
1968 3.77 3.74 3.80 0.08 0.08 0.08 4.67 4.63 4.71 0.07 0.07 0.07 3.70 3.67 3.74 0.07 0.07 0.08 4.52 4.47 4.58 0.06 0.06 0.07
1969 3.71 3.69 3.74 0.15 0.14 0.15 4.59 4.55 4.63 0.13 0.12 0.13 3.64 3.61 3.68 0.14 0.13 0.14 4.44 4.39 4.50 0.12 0.11 0.12
1970 3.64 3.62 3.67 0.18 0.18 0.19 4.50 4.45 4.54 0.16 0.15 0.17 3.57 3.54 3.61 0.17 0.16 0.17 4.35 4.29 4.40 0.14 0.14 0.15
1971 3.63 3.60 3.66 0.07 0.07 0.08 4.48 4.43 4.52 0.06 0.06 0.07 3.55 3.48 3.61 0.07 0.07 0.07 4.32 4.23 4.41 0.06 0.06 0.06
1972 3.61 3.56 3.65 0.09 0.09 0.09 4.45 4.39 4.51 0.08 0.07 0.08 3.53 3.42 3.65 0.08 0.08 0.09 4.30 4.16 4.45 0.07 0.07 0.07
1973 3.57 3.49 3.64 0.11 0.10 0.12 4.40 4.30 4.50 0.10 0.09 0.10 3.50 3.35 3.65 0.10 0.09 0.11 4.26 4.08 4.45 0.09 0.08 0.09
1974 3.51 3.40 3.62 0.10 0.10 0.11 4.33 4.20 4.47 0.09 0.08 0.09 3.43 3.26 3.61 0.09 0.09 0.10 4.18 3.97 4.41 0.08 0.07 0.08
1975 3.42 3.30 3.56 0.12 0.11 0.12 4.22 4.06 4.39 0.10 0.09 0.11 3.33 3.14 3.52 0.11 0.10 0.11 4.06 3.83 4.30 0.09 0.08 0.10
1976 3.32 3.17 3.47 0.11 0.10 0.12 4.10 3.91 4.29 0.10 0.09 0.10 3.20 3.01 3.41 0.10 0.09 0.11 3.91 3.67 4.17 0.09 0.08 0.09
1977 3.20 3.05 3.36 0.12 0.11 0.12 3.95 3.75 4.16 0.10 0.09 0.11 3.07 2.88 3.28 0.11 0.10 0.12 3.75 3.51 4.01 0.09 0.08 0.10
1978 3.09 2.92 3.26 0.12 0.11 0.13 3.81 3.60 4.02 0.10 0.10 0.11 2.95 2.75 3.16 0.11 0.10 0.12 3.60 3.36 3.87 0.09 0.09 0.10
1979 2.97 2.80 3.15 0.15 0.14 0.16 3.66 3.45 3.89 0.13 0.12 0.14 2.84 2.64 3.05 0.14 0.13 0.15 3.47 3.22 3.73 0.12 0.11 0.13
1980 2.84 2.67 3.02 0.24 0.22 0.26 3.50 3.28 3.73 0.20 0.19 0.22 2.71 2.51 2.92 0.22 0.21 0.24 3.31 3.06 3.57 0.19 0.17 0.21
1981 2.76 2.58 2.94 0.18 0.17 0.20 3.39 3.17 3.63 0.16 0.14 0.17 2.63 2.42 2.84 0.17 0.16 0.19 3.21 2.96 3.47 0.15 0.13 0.16
1982 2.67 2.49 2.86 0.29 0.27 0.32 3.28 3.05 3.53 0.25 0.23 0.28 2.56 2.36 2.78 0.28 0.25 0.30 3.13 2.88 3.40 0.23 0.21 0.26
1983 2.61 2.43 2.81 0.26 0.23 0.28 3.22 2.98 3.47 0.22 0.20 0.24 2.53 2.32 2.75 0.24 0.22 0.27 3.09 2.84 3.37 0.20 0.18 0.23
1984 2.51 2.32 2.72 0.43 0.40 0.47 3.09 2.84 3.35 0.37 0.34 0.41 2.43 2.22 2.65 0.41 0.37 0.45 2.97 2.71 3.25 0.34 0.31 0.38
1985 2.41 2.22 2.62 0.46 0.42 0.51 2.96 2.71 3.22 0.40 0.36 0.44 2.34 2.13 2.56 0.44 0.39 0.49 2.85 2.59 3.14 0.37 0.33 0.41
1986 2.38 2.19 2.59 0.29 0.26 0.32 2.92 2.68 3.19 0.25 0.22 0.28 2.32 2.12 2.55 0.28 0.25 0.31 2.84 2.59 3.13 0.23 0.21 0.26
1987 2.36 2.17 2.57 0.29 0.26 0.32 2.90 2.66 3.17 0.25 0.22 0.28 2.31 2.11 2.53 0.28 0.25 0.31 2.83 2.58 3.11 0.24 0.21 0.27
1988 2.26 2.07 2.47 0.61 0.55 0.67 2.78 2.54 3.05 0.52 0.47 0.58 2.20 2.00 2.42 0.60 0.53 0.67 2.70 2.45 2.98 0.50 0.44 0.56
1989 2.16 1.97 2.37 0.81 0.74 0.89 2.66 2.41 2.92 0.69 0.62 0.76 2.12 1.92 2.34 0.76 0.68 0.86 2.59 2.34 2.87 0.63 0.56 0.72
1990 2.09 1.90 2.30 0.86 0.78 0.95 2.57 2.32 2.83 0.73 0.66 0.81 2.12 1.92 2.33 0.80 0.72 0.89 2.60 2.35 2.87 0.67 0.59 0.75
1991 2.06 1.87 2.27 0.73 0.66 0.81 2.54 2.29 2.80 0.62 0.55 0.69 2.07 1.88 2.29 0.67 0.60 0.75 2.56 2.31 2.83 0.56 0.50 0.63
1992 2.00 1.81 2.20 0.73 0.66 0.81 2.47 2.23 2.73 0.62 0.55 0.69 2.00 1.81 2.21 0.69 0.62 0.77 2.47 2.23 2.73 0.57 0.50 0.64
1993 1.89 1.71 2.09 0.87 0.79 0.96 2.33 2.10 2.59 0.73 0.65 0.82 1.88 1.69 2.09 0.82 0.73 0.92 2.32 2.09 2.58 0.67 0.59 0.76
1994 1.76 1.58 1.95 1.07 0.97 1.18 2.16 1.94 2.41 0.90 0.81 1.00 1.77 1.59 1.97 1.00 0.89 1.12 2.19 1.96 2.44 0.82 0.72 0.92
1995 1.60 1.43 1.79 1.32 1.20 1.47 1.96 1.74 2.21 1.11 1.00 1.24 1.61 1.44 1.80 1.23 1.10 1.38 1.98 1.76 2.22 1.01 0.90 1.15
1996 1.48 1.32 1.67 1.20 1.08 1.34 1.81 1.60 2.05 1.01 0.90 1.13 1.47 1.31 1.66 1.13 1.00 1.28 1.81 1.60 2.04 0.93 0.82 1.06
1997 1.35 1.19 1.52 1.32 1.18 1.47 1.64 1.44 1.87 1.11 0.99 1.24 1.34 1.18 1.52 1.24 1.09 1.40 1.64 1.44 1.87 1.02 0.89 1.16
1998 1.28 1.13 1.45 1.09 0.97 1.22 1.56 1.37 1.77 0.91 0.81 1.03 1.27 1.12 1.44 1.03 0.91 1.17 1.56 1.37 1.78 0.85 0.74 0.97
1999 1.18 1.04 1.35 1.22 1.08 1.38 1.44 1.26 1.65 1.02 0.90 1.16 1.16 1.02 1.33 1.19 1.04 1.36 1.43 1.25 1.63 0.98 0.85 1.13
2000 1.09 0.95 1.25 1.29 1.15 1.45 1.32 1.15 1.52 1.08 0.96 1.22 1.07 0.93 1.23 1.26 1.09 1.45 1.31 1.14 1.51 1.03 0.89 1.20
2001 1.02 0.89 1.17 1.31 1.17 1.48 1.24 1.08 1.44 1.10 0.97 1.24 1.03 0.89 1.18 1.27 1.11 1.46 1.26 1.09 1.45 1.04 0.90 1.21
2002 0.98 0.85 1.13 1.28 1.13 1.44 1.20 1.04 1.38 1.07 0.94 1.21 0.98 0.85 1.14 1.25 1.09 1.44 1.21 1.04 1.39 1.03 0.89 1.19
2003 0.96 0.83 1.10 1.15 1.01 1.30 1.17 1.01 1.35 0.96 0.84 1.09 0.94 0.81 1.09 1.16 1.00 1.34 1.15 0.99 1.34 0.95 0.81 1.11
2004 0.93 0.80 1.07 1.20 1.06 1.35 1.14 0.98 1.31 1.00 0.88 1.13 0.92 0.79 1.06 1.19 1.02 1.38 1.13 0.97 1.31 0.97 0.83 1.14
2005 0.92 0.80 1.06 1.21 1.07 1.36 1.13 0.98 1.30 1.00 0.88 1.13 0.93 0.80 1.07 1.18 1.02 1.37 1.15 0.99 1.32 0.96 0.83 1.12
2006 0.90 0.78 1.04 1.31 1.16 1.47 1.11 0.96 1.28 1.08 0.96 1.22 0.93 0.80 1.07 1.27 1.11 1.46 1.15 0.99 1.33 1.04 0.90 1.20
2007 0.86 0.74 0.99 1.47 1.30 1.66 1.06 0.91 1.23 1.21 1.07 1.38 0.89 0.76 1.03 1.42 1.23 1.64 1.10 0.94 1.28 1.15 0.99 1.34
2008 0.86 0.74 0.99 1.20 1.05 1.37 1.06 0.91 1.23 0.99 0.87 1.14 0.89 0.76 1.03 1.16 1.00 1.35 1.10 0.94 1.28 0.95 0.81 1.11
2009 0.85 0.73 0.99 1.23 1.07 1.40 1.06 0.91 1.23 1.02 0.89 1.16 0.88 0.75 1.03 1.20 1.03 1.39 1.10 0.94 1.28 0.97 0.83 1.14
2010 0.85 0.73 0.99 1.21 1.06 1.39 1.05 0.90 1.23 1.00 0.87 1.15 0.87 0.74 1.02 1.19 1.02 1.40 1.09 0.92 1.27 0.97 0.82 1.14
2011 0.86 0.74 1.01 1.07 0.93 1.23 1.07 0.92 1.25 0.88 0.77 1.02 0.89 0.75 1.04 1.05 0.89 1.23 1.11 0.94 1.30 0.85 0.72 1.01
2012 0.89 0.77 1.04 1.02 0.89 1.17 1.12 0.96 1.30 0.84 0.73 0.97 0.94 0.80 1.10 0.97 0.83 1.14 1.18 1.01 1.37 0.79 0.67 0.93
2013 0.95 0.81 1.10 0.88 0.77 1.01 1.19 1.03 1.37 0.73 0.63 0.83 1.00 0.86 1.16 0.83 0.71 0.96 1.26 1.08 1.46 0.67 0.57 0.78
2014 0.97 0.84 1.13 0.95 0.82 1.08 1.22 1.06 1.41 0.78 0.68 0.89 1.02 0.87 1.18 0.89 0.76 1.03 1.29 1.11 1.49 0.72 0.61 0.84
2015 0.97 0.83 1.12 0.99 0.86 1.14 1.22 1.05 1.41 0.82 0.71 0.94 1.00 0.86 1.16 0.93 0.79 1.08 1.27 1.09 1.47 0.75 0.64 0.88
2016 0.94 0.80 1.10 1.03 0.90 1.19 1.18 1.02 1.38 0.85 0.74 0.98 0.97 0.82 1.13 0.98 0.84 1.14 1.22 1.05 1.43 0.79 0.67 0.93
2017 0.91 0.77 1.07 1.04 0.90 1.21 1.14 0.97 1.34 0.86 0.74 1.00 0.93 0.79 1.09 0.99 0.84 1.17 1.18 1.00 1.38 0.80 0.68 0.95
2018 0.88 0.75 1.04 1.04 0.90 1.21 1.11 0.94 1.31 0.86 0.74 1.00 0.91 0.77 1.08 0.99 0.84 1.17 1.16 0.98 1.36 0.80 0.68 0.95
2019 0.87 0.73 1.03 1.02 0.87 1.19 1.09 0.93 1.29 0.84 0.72 0.98 0.90 0.77 1.07 0.98 0.82 1.16 1.14 0.97 1.35 0.79 0.66 0.94
2020 0.88 0.74 1.04 0.90 0.77 1.05 1.11 0.94 1.31 0.74 0.63 0.87 0.92 0.77 1.08 0.86 0.72 1.02 1.16 0.98 1.37 0.70 0.58 0.83
2021 0.89 0.75 1.05 0.93 0.79 1.09 1.12 0.95 1.33 0.76 0.65 0.90 0.94 0.79 1.11 0.89 0.75 1.06 1.19 1.01 1.40 0.72 0.60 0.86
2022 0.92 0.78 1.09 0.83 0.70 0.98 1.17 0.99 1.38 0.68 0.57 0.80 0.98 0.83 1.15 0.79 0.66 0.95 1.24 1.05 1.46 0.64 0.53 0.77
2023 0.97 0.82 1.14 0.75 0.63 0.89 1.24 1.05 1.46 0.61 0.51 0.72 1.04 0.88 1.22 0.73 0.61 0.87 1.32 1.13 1.56 0.58 0.49 0.70
2024 1.02 0.86 1.21 0.78 0.66 0.94 1.31 1.11 1.55 0.63 0.53 0.76 1.08 0.91 1.29 0.75 0.62 0.91 1.39 1.17 1.65 0.60 0.49 0.73

F/FMSY SSB/SSBMSY F/FMSY SSB/SSBMSY F/FMSY

S01_GPZ_h0.7_M-Lorenzen S02_GPZ_h0.8_M-Lorenzen S03_VBF_h0.7_M-Lorenzen S04_VBF_h0.8_M-Lorenzen
SSB/SSBMSY F/FMSY SSB/SSBMSY
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σπ 

4ÁÂÌÅ ρρȢ !ÎÎÕÁÌ ÍÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋ ÁÎÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÉÔÈ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ 
ÍÕÌÔÉÖÁÒÉÁÔÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ɉ-6,.Ɋ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÉÏÎ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ 
ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ 

 

Scenario

Median 95%LCI95%UCIMedian 95%LCI95%UCI
1951 4.40 3.87 4.96 0.00 0.00 0.01
1952 4.34 3.87 4.96 0.01 0.00 0.01
1953 4.34 3.86 4.96 0.01 0.00 0.01
1954 4.34 3.86 4.95 0.00 0.00 0.00
1955 4.34 3.86 4.95 0.00 0.00 0.00
1956 4.34 3.86 4.95 0.00 0.00 0.00
1957 4.34 3.86 4.95 0.01 0.01 0.01
1958 4.34 3.86 4.95 0.00 0.00 0.00
1959 4.33 3.86 4.95 0.00 0.00 0.01
1960 4.33 3.85 4.94 0.01 0.01 0.01
1961 4.31 3.84 4.92 0.03 0.02 0.03
1962 4.30 3.83 4.91 0.02 0.02 0.03
1963 4.27 3.81 4.88 0.04 0.03 0.05
1964 4.24 3.78 4.84 0.06 0.05 0.07
1965 4.20 3.74 4.79 0.07 0.06 0.09
1966 4.17 3.72 4.76 0.06 0.05 0.07
1967 4.15 3.71 4.74 0.05 0.04 0.05
1968 4.12 3.68 4.70 0.07 0.06 0.08
1969 4.05 3.62 4.62 0.13 0.11 0.15
1970 3.97 3.55 4.53 0.16 0.14 0.19
1971 3.92 3.51 4.51 0.07 0.06 0.08
1972 3.90 3.46 4.49 0.08 0.07 0.09
1973 3.86 3.40 4.47 0.10 0.08 0.11
1974 3.79 3.32 4.43 0.09 0.07 0.10
1975 3.68 3.21 4.34 0.10 0.09 0.12
1976 3.56 3.08 4.22 0.10 0.08 0.11
1977 3.43 2.94 4.09 0.10 0.09 0.12
1978 3.30 2.82 3.95 0.11 0.09 0.12
1979 3.18 2.71 3.81 0.13 0.11 0.15
1980 3.04 2.58 3.65 0.21 0.18 0.25
1981 2.95 2.49 3.55 0.16 0.14 0.19
1982 2.87 2.42 3.45 0.26 0.22 0.31
1983 2.83 2.39 3.39 0.23 0.19 0.27
1984 2.72 2.29 3.27 0.39 0.32 0.46
1985 2.61 2.19 3.14 0.42 0.34 0.49
1986 2.59 2.18 3.12 0.26 0.21 0.31
1987 2.58 2.16 3.10 0.26 0.22 0.31
1988 2.47 2.06 2.97 0.56 0.46 0.66
1989 2.36 1.97 2.85 0.72 0.58 0.87
1990 2.33 1.94 2.81 0.77 0.62 0.92
1991 2.29 1.90 2.77 0.64 0.52 0.78
1992 2.22 1.84 2.69 0.65 0.53 0.79
1993 2.09 1.73 2.54 0.77 0.62 0.93
1994 1.96 1.62 2.39 0.94 0.76 1.14
1995 1.78 1.46 2.18 1.17 0.94 1.42
1996 1.63 1.34 2.01 1.07 0.86 1.30
1997 1.48 1.21 1.83 1.17 0.93 1.42
1998 1.41 1.15 1.74 0.97 0.78 1.18
1999 1.30 1.05 1.61 1.10 0.89 1.34
2000 1.19 0.96 1.48 1.16 0.94 1.42
2001 1.13 0.91 1.41 1.18 0.95 1.44
2002 1.09 0.87 1.36 1.15 0.93 1.41
2003 1.05 0.84 1.32 1.05 0.84 1.29
2004 1.02 0.82 1.28 1.09 0.87 1.34
2005 1.02 0.82 1.28 1.08 0.87 1.34
2006 1.02 0.81 1.28 1.17 0.94 1.44
2007 0.97 0.77 1.23 1.31 1.04 1.61
2008 0.97 0.77 1.23 1.07 0.85 1.33
2009 0.97 0.76 1.23 1.10 0.87 1.36
2010 0.96 0.75 1.22 1.09 0.86 1.36
2011 0.98 0.77 1.25 0.96 0.76 1.20
2012 1.02 0.80 1.31 0.90 0.71 1.13
2013 1.09 0.85 1.40 0.77 0.60 0.97
2014 1.12 0.87 1.43 0.83 0.65 1.04
2015 1.11 0.86 1.41 0.87 0.67 1.09
2016 1.07 0.83 1.37 0.91 0.71 1.15
2017 1.03 0.80 1.33 0.92 0.71 1.16
2018 1.01 0.78 1.30 0.92 0.72 1.16
2019 1.00 0.77 1.29 0.90 0.70 1.14
2020 1.01 0.78 1.31 0.79 0.61 1.01
2021 1.03 0.79 1.34 0.82 0.63 1.05
2022 1.07 0.82 1.40 0.73 0.56 0.94
2023 1.13 0.86 1.49 0.66 0.51 0.86
2024 1.19 0.90 1.57 0.69 0.52 0.90

Joint
F/FMSYSSB/SSBMSY



2026 ATLANTIC SWO SA MEETING ï HYBRID, MADRID (SPAIN), 2026 

σρ 

4ÁÂÌÅ ρςȢ 0ÅÒÃÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ÒÕÎÓ ÔÈÁÔ ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÉÎ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓ ÌÅÖÅÌÓ ЃЀ ςπϷ ÏÆ 33" -39 ÄÕÒÉÎÇ 
ÔÈÅ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÐÅÒÉÏÄ ÆÏÒ Á ÇÉÖÅÎ ÃÁÔÃÈ ÌÅÖÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 
 

 
 
  

Probability of Stock Depletion (SSB < 20% of SSBMSY)

TAC (t) 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043

0 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

8000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

8500 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

9000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

9500 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

10000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

10500 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

11000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

11250 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

11500 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

11750 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

12000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

12250 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

12500 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

12750 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

13000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

13500 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

14000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1%

14500 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 3% 6%

15000 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 2% 6% 13% 21%
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σς 

 
&ÉÇÕÒÅ ρȢ 4ÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈÅÓ ɉÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓɊ ɉÔÏÎÓɊ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÉÎ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÆÒÏÍ 
ρωυπ ÔÏ ςπςτȢ  

 

 
&ÉÇÕÒÅ ςȢ 4ÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȢ '2#ͺ,,ȡ 'ÒÅÅÃÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅȠ -/2ͺ,,ȡ -ÏÒÏÃÃÏ ÌÏÎÇÌÉÎÅȠ 
3)#ͺ'.ȡ 3ÉÃÉÌÉÁÎ ÇÉÌÌÎÅÔȠ ×ͺ,)'ͺ,,ȡ ,ÉÇÕÒÉÁÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅȠ ×ͺ,)'ͺ,,ͺÅÁÒÌÙȡ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ,ÉÇÕÒÉÁ ÌÏÎÇÌÉÎÅȠ ×ͺ30.ͺ,,ȡ 
3ÐÁÉÎ ÌÏÎÇÌÉÎÅȢ  
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σσ 

 
 
&ÉÇÕÒÅ σȢ *!""! ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓȟ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÁÎÄ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÕÎÄÅÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÆÏÒ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÆÕÎÃÔÉÏÎ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 0ÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ "Ⱦ"πȟ "Ⱦ"-39ȟ ÂÉÏÍÁÓÓȟ 
&Ⱦ&-39ȟ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÉÍÅȢ $ÁÓÈÅÄ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ "-39 ÁÎÄ &-39 ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÌÅÖÅÌÓȢ 
4ÈÅ ÌÏ×ÅÒ ÐÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÓÕÒÐÌÕÓȤÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÃÕÒÖÅÓ ÁÎÄ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ "-39Ȣ  
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στ 

 
&ÉÇÕÒÅ τȢ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔÓ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÏÆ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ɉ"Ⱦ"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39Ɋ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÙ *!""! ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÕÎÄÅÒ Ô×Ï ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 30- ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ 3ÃÈÁÅÆÅÒ 
ɉÌÅÆÔ ÃÏÌÕÍÎɊ ÁÎÄ 0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ !3%- ɉÒÉÇÈÔ ÃÏÌÕÍÎɊȢ 4ÈÅ ÕÐÐÅÒ ÒÏ× ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÓ ÔÏ ÔÈÅ +ÏÂÅ ÐÌÏÔÓȟ 
×ÈÅÒÅÁÓ ÔÈÅ ÌÏ×ÅÒ ÒÏ× ÓÈÏ×Ó ÔÈÅ 3ÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÔÒÅÎÄȢ 3ÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ -ÁÒËÏÖ 
ÃÈÁÉÎ -ÏÎÔÅ #ÁÒÌÏ ɉ-#-#Ɋ ÓÁÍÐÌÅ ÃÏÎПÉÄÅÎÃÅ ÂÏÕÎÄÓȟ ÔÈÅ ×ÈÉÔÅ ÐÏÉÎÔ ÉÎÄÉÃÁÔÅÓ ÔÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÍÅÄÉÁÎ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅȟ ÁÎÄ ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÅÁÃÈ +ÏÂÅ ÑÕÁÄÒÁÎÔȢ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ υȢ )ÎÐÕÔ ÄÁÔÁ ÁÎÄ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÁτÁ ÍÏÄÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ #ÁÔÃÈ ÂÙ 

ÁÇÅ ÐÌÏÔ ÆÏÒ ÅÖÅÒÙ ÙÅÁÒ ÆÒÏÍ ρωχςȤςπςτȢ #ÏÌÏÕÒÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÄÅÃÁÄÅÓȢ -ÁÔÕÒÉÔÙ ÏÇÉÖÅ ÁÎÄ ÔÈÅ Ô×Ï 

ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȢ 

 

3ÃÈÁÅÆÅÒ 0ÅÌÌÁȤ!3%- 
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συ 

 
&ÉÇÕÒÅ φȢ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÁτÁ ÍÏÄÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ χȢ 3ÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÏÒ ÂÏÔÈ ÆÏÒ ПÉÎÁÌ ÁτÁ ÒÕÎ ɉ#ÏÎÓÔÁÎÔ -Ɋ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 

ÓÔÏÃË ÁÎÄ ,ÏÒÅÎÚÅÎ - ÒÕÎÓȢ 
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σφ 

 
&ÉÇÕÒÅ ψȢ %ØÐÌÏÒÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÎÕÍÂÅÒ ÏÆ ËȭÓ ÉÎ ÔÈÅ ÓÍÏÏÔÈÅÒ ÏÆ ÔÈÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÓÕÂȤÍÏÄÅÌ ÉÎ ÔÈÅ !τ! 

ÍÏÄÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȟ ÁÎÄ ÍÏÒÅ ÓÐÅÃÉПÉÃÁÌÌÙ ÏÎ ÔÈÅ ÙÅÁÒ ÅÆÆÅÃÔ ɉͯÓɉÙÅÁÒȟ Ë Ѐ ρψɊɊ 

")#ȡ "ÁÙÅÓÉÁÎ )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ #ÒÉÔÅÒÉÏÎȟ '#6ȡ 'ÅÎÅÒÁÌÉÚÅÄ #ÒÏÓÓ 6ÁÌÉÄÁÔÉÏÎȢ  

 

 
&ÉÇÕÒÅ ωȢ #ÁÔÃÈ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÂÙ ÙÅÁÒ ÁÎÄ ÁÇÅ ÆÏÒ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÁτÁ ÒÕÎ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 

ÓÔÏÃËȢ  
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σχ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ ρπȢ #05%Ó ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÂÙ ÙÅÁÒ ÆÏÒ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÁτÁ ÒÕÎ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 

ÓÔÏÃËȢ  

 

 
 
&ÉÇÕÒÅ ρρȢ !ÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÃÁÔÃÈ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ !τ! ÒÕÎ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȟ 
ÄÅÔÁÉÌÉÎÇ ÔÈÅ ÓÅÐÁÒÁÔÅÄ ÖÁÒÉÁÎÃÅ ÃÏÍÐÏÎÅÎÔÓ ɉÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎȟ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎȟ ÁÎÄ ÐÒÅÄÉÃÔÉÏÎ ÅÒÒÏÒÓɊ ÁÎÄ ÔÈÅ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓȢ  
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σψ 

 

 

 
&ÉÇÕÒÅ ρςȢ υȤÙÅÁÒ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÌÏÔ ÏÆ ПÉÎÁÌ !τ! ÒÕÎ ɉÃÏÎÓÔÁÎÔ -Ɋ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȟ 

ÆÒÏÍ ÔÏÐ ÔÏ ÂÏÔÔÏÍȡ 2ÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ 3ÔÏÃË 3ÐÁ×ÎÉÎÇ "ÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ɋȟ #ÁÔÃÈ ÁÎÄ &ÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&ɊȢ 4ÈÅ 

-ÏÈÎȭÓ ÒÈÏ ÖÁÌÕÅÓ ÁÒÅ ÁÌÓÏ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÆÏÒ 33" ÁÎÄ &Ȣ 
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σω 

 

&ÉÇÕÒÅ ρσȢ %ÓÔÉÍÁÔÅÄ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÆÕÎÃÔÉÏÎÁÌ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÂÙ ÁÇÅ ɉ-!!Ɋ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÒÕÎ ω 
ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ ρτȢ ! υȤÙÅÁÒ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÐÌÏÔ ÆÏÒ 33" ÁÎÄ ÊÉÔÔÅÒ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÆÒÏÍ 33σ ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ ÆÏÒ ÔÈÅ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 
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τπ 

 

&ÉÇÕÒÅ ρυȢ &ÉÔÓ ÔÏ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÏÖÅÒ ÔÈÅ ÙÅÁÒÓȟ ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ПÌÅÅÔÓ ÉÎ ÔÈÅ 
ÍÏÄÅÌȟ ÆÒÏÍ 33σ ÒÕÎ σ ɉÌÅÆÔ ÐÁÎÅÌÓɊ ÁÎÄ ÒÕÎ τ ɉÒÉÇÈÔ ÐÁÎÅÌÓɊ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 

 

 

&ÉÇÕÒÅ ρφȢ 2ÅÓÉÄÕÁÌ ÐÌÏÔÓ ÆÏÒ #05% ÁÎÄ ÍÅÁÎ ÌÅÎÇÔÈ ÆÒÏÍ 33σ ÒÕÎ ω ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ  
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τρ 

 

&ÉÇÕÒÅ ρχȢ 2ÕÎÓ ÔÅÓÔ ÏÎ ÔÈÅ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÏÆ ÔÈÅ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ ɉÌÅÆÔ ÐÁÎÅÌÓɊ ÁÎÄ ÍÅÁÎ ÌÅÎÇÔÈ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÂÙ ПÌÅÅÔ 
ɉÒÉÇÈÔ ÐÁÎÅÌÓɊ ÆÒÏÍ 33σ ÒÕÎ ω ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 'ÒÅÅÎ ÐÁÎÅÌÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÒÕÎÓ ÔÅÓÔÓ 
ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ×ÉÔÈ ÒÁÎÄÏÍ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓȟ ×ÈÅÒÅÁÓ ÒÅÄ ÐÁÎÅÌÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÄÅÐÁÒÔÕÒÅÓ ÆÒÏÍ 
ÒÁÎÄÏÍÎÅÓÓȢ 
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τς 

 

&ÉÇÕÒÅ ρψȢ ,ÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅÓ ÆÏÒ ÌÏÇɉ2πɊ ÆÒÏÍ 33σ ÒÕÎ ω ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ 4ÈÅ ÌÅÆÔ 
ÐÁÎÅÌ ÓÈÏ×ÅÄ ÔÈÅ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÏÆ ÔÈÅ ÔÏÔÁÌȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎȟ ÁÎÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ 
ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄÓȢ 4ÈÅ ÒÉÇÈÔ ÐÁÎÅÌ ÓÈÏ×ÅÄ ПÌÅÅÔȤÓÐÅÃÉПÉÃ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÆÒÏÍ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÄÁÔÁȢ 4ÈÅ ÖÅÒÔÉÃÁÌ 
ÄÁÓÈÅÄ ÌÉÎÅ ÉÎÄÉÃÁÔÅÓ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÖÁÌÕÅ ÏÆ ÌÏÇɉ2πɊȢ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ ρωȢ &ÉÖÅȤÙÅÁÒ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÏÎ &Ⱦ&-39 ÆÒÏÍ 33σ ÒÕÎ ω ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ 
ÓÔÏÃËȢ  
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τσ 

 
 
&ÉÇÕÒÅ ςπȢ *ÉÔÔÅÒ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÆÒÏÍ 33σ ÒÕÎ ω ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȡ ÎÅÇÁÔÉÖÅ ÌÏÇÌÉËÅÌÉÈÏÏÄȟ 
&Ⱦ&-39ȟ ÁÎÄ 33"Ⱦ33"-39Ȣ  

 

 

&ÉÇÕÒÅ ςρȢ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊ ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÆÒÏÍ 33σ ÒÕÎ ωȢ 0ÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÈÅ 
ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋȟ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋȟ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ 
ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈȟ ÁÎÄ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÙÉÅÌÄ ÃÕÒÖÅÓȢ 3ÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ 
ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎ 33σȢ  
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ττ 

 
&ÉÇÕÒÅ ςςȢ %ÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ƞ ÕÐÐÅÒ ÐÁÎÅÌɊ ÁÎÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ƞ ÌÏ×ÅÒ ÐÁÎÅÌɊ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ɉÒÕÎ ωɊȟ ÂÕÉÌÔ ×ÉÔÈ ρπȟπππ 
ÉÔÅÒÁÔÉÏÎÓ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ -ÏÎÔÅȤ#ÁÒÌÏ ÍÕÌÔÉÖÁÒÉÁÔÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ɉ-6,.Ɋ ÁÐÐÒÏÁÃÈ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 
Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ 4ÈÅ ÓÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ Á ωυϷ 
ÃÏÎПÉÄÅÎÃÅ ÉÎÔÅÒÖÁÌȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÄÁÓÈÅÄ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÐÏÉÎÔÓ ɉ33"Ⱦ33"-39 
Ѐ ρ ÁÎÄ &Ⱦ&-39 Ѐ ρɊȢ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ ςσȢ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ɉÒÕÎ ωɊ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ×ÉÔÈ ρπȟπππ -6,. 
ÉÔÅÒÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 3ÏÌÉÄ ÂÌÕÅ ÄÏÔÓ ÁÎÄ ÌÉÎÅ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȟ ×ÉÔÈ 
ÔÈÅ ÌÉÇÈÔ ÇÒÅÅÎ ÄÏÔ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒ ɉςπςτɊȟ ÇÒÅÙ ÄÏÔÓ ÁÒÅ ÔÈÅ ÉÎÔÅÒÁÃÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒ 
×ÉÔÈ ÔÈÅ ÍÁÒÇÉÎÁÌ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÐÌÏÔÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÌÁÔÅÒÁÌ ÁØÉÓȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÙ ɉÓÔÁÒÔÉÎÇ ÉÎ ρωψς ÉÎ ÔÈÅ ПÉÇÕÒÅɊ ÁÎÄ 
+ÏÂÅ ÐÌÏÔ ×ÅÒÅ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ 
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τυ 

 

 
 
&ÉÇÕÒÅ ςτȢ #ÁÔÃÈ ÁÎÄ #05% ÄÁÔÁ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ςπςφ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 4ÈÅ ÕÐÐÅÒ ÐÁÎÅÌ 
ÓÈÏ×Ó ÁÎÎÕÁÌ ÃÁÔÃÈÅÓ ɉρωυπɀςπςτɊȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÒÅÍÁÉÎÉÎÇ ÐÁÎÅÌÓ ÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ 
ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȢ 0ÏÉÎÔÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÁÎÎÕÁÌ ÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎÓȟ ÓÏÌÉÄ ÌÉÎÅÓ ÓÈÏ× ÓÍÏÏÔÈÅÄ ÔÒÅÎÄÓȟ ÁÎÄ 
ÓÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓȢ 4ÈÅ *ÏÉÎÔͺ#05% ÁÎÄ !ÌÌͺ#05%Ó 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÃÏÎÓÔÒÕÃÔÅÄ ÆÒÏÍ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÕÂÓÅÔÓ ÏÆ ÔÈÅÓÅ ÉÎÄÉÃÅÓȢ 
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τφ 

 
&ÉÇÕÒÅ ςυȢ (ÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓȟ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÁÎÄ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÕÎÄÅÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ͼ*ÏÉÎÔͺ#05%ͼ ÁÎÄ ͼ!ÌÌͺ#05%Óͼ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ 
0ÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ "Ⱦ"πȟ "Ⱦ"-39ȟ ÂÉÏÍÁÓÓȟ &Ⱦ&-39ȟ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÉÍÅȢ $ÁÓÈÅÄ 
ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ "-39 ÁÎÄ &-39 ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÌÅÖÅÌÓȢ 4ÈÅ ÌÏ×ÅÒ ÐÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÓÕÒÐÌÕÓȤÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÃÕÒÖÅÓ 
ÁÎÄ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ "-39Ȣ 2ÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÂÒÏÁÄÌÙ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ÁÍÏÎÇ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÎÄ 
ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÌÉÍÉÔÅÄ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÏÆ ÓÔÏÃËȤÓÔÁÔÕÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÔÏ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 
ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȢ 
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τχ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ ςφȢ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔÓ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÏÆ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ɉ"Ⱦ"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39Ɋ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÙ *!""! ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÕÎÄÅÒ ÅÉÇÈÔ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ 4ÈÅ ÕÐÐÅÒ 
ÒÏ× ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÓ ÔÏ ÔÈÅ *ÏÉÎÔͺ#05% ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ×ÈÅÒÅÁÓ ÔÈÅ ÌÏ×ÅÒ ÒÏ× ÓÈÏ×Ó ÔÈÅ !ÌÌͺ#05%Ó ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 
#ÏÌÕÍÎÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÅ ÆÏÕÒ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÃÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ !ÇÅ 3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ %ÓÔÉÍÁÔÉÏÎ 
-ÏÄÅÌ ɉ!3%-Ɋȡ 'ÏÍÐÅÒÔÚ ɉÈ Ѐ πȢχɊȟ 'ÏÍÐÅÒÔÚ ɉÈ Ѐ πȢψɊȟ 6"'& ɉÈ Ѐ πȢχɊȟ ÁÎÄ 6"'& ɉÈ Ѐ πȢψɊȢ 'ÒÅÙ ÐÏÉÎÔÓ 
ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ -#-# ÓÁÍÐÌÅÓȟ ÔÈÅ ×ÈÉÔÅ ÐÏÉÎÔ ÉÎÄÉÃÁÔÅÓ ÔÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÍÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅȟ ÁÎÄ 
ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÅÁÃÈ +ÏÂÅ ÑÕÁÄÒÁÎÔȢ 

 

 
&ÉÇÕÒÅ ςχȢ (ÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓȟ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÁÎÄ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÆÏÕÒ "#πςȤ4" ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ɉ×ͺ30. ,,Ɋ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÅØ ×ÁÓ 
ÓÐÌÉÔ ÉÎÔÏ Ô×Ï ÔÉÍÅ ÂÌÏÃËÓ ɉρωψωɀρωωω ÁÎÄ ςπππɀςπςτɊȢ 0ÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ "Ⱦ"πȟ "Ⱦ"-39ȟ ÂÉÏÍÁÓÓȟ 
&Ⱦ&-39ȟ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÈÒÏÕÇÈ ÔÉÍÅȢ $ÁÓÈÅÄ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ "-39 ÁÎÄ &-39 ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ 
ÌÅÖÅÌÓȢ 4ÈÅ ÌÏ×ÅÒȤÒÉÇÈÔ ÐÁÎÅÌ ÓÈÏ×Ó ÔÈÅ ÓÕÒÐÌÕÓȤÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÃÕÒÖÅÓ ÁÎÄ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ "-39Ȣ 
3ÔÏÃË ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÈÉÇÈÌÙ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ÁÍÏÎÇ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ 
ÔÈÅ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅȤÂÌÏÃË ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÈÁÄ Á ÇÒÅÁÔÅÒ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 
ÇÒÏ×ÔÈ ÁÎÄ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȢ 



2026 ATLANTIC SWO SA MEETING ï HYBRID, MADRID (SPAIN), 2026 

τψ 

 
&ÉÇÕÒÅ ςψȢ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔÓ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÏÆ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ɉ"Ⱦ"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39Ɋ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÂÙ *!""! ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÕÎÄÅÒ ÔÈÅ ÆÏÕÒ "#πςȤ4" ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅ ×ͺ30. ,, 
ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÅØ ×ÁÓ ÓÐÌÉÔ ÉÎÔÏ Ô×Ï ÔÉÍÅ ÂÌÏÃËÓ ɉρωψωɀρωωω ÁÎÄ ςπππɀςπςτɊȢ 4ÈÅ ÐÁÎÅÌÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÅ 
ÆÏÕÒ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒ ÃÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ !ÇÅ 3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ %ÓÔÉÍÁÔÉÏÎ -ÏÄÅÌ ɉ!3%-Ɋȡ 'ÏÍÐÅÒÔÚ ɉÈ 
Ѐ πȢχɊȟ 'ÏÍÐÅÒÔÚ ɉÈ Ѐ πȢψɊȟ 6"'& ɉÈ Ѐ πȢχɊȟ ÁÎÄ 6"'& ɉÈ Ѐ πȢψɊȢ 'ÒÅÙ ÐÏÉÎÔÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ -#-# 
ÓÁÍÐÌÅÓȟ ÔÈÅ ÂÌÁÃË ÐÏÉÎÔ ÉÎÄÉÃÁÔÅÓ ÔÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÍÅÄÉÁÎ ÅÓÔÉÍÁÔÅȟ ÁÎÄ ÐÅÒÃÅÎÔÁÇÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ 
ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÅÁÃÈ +ÏÂÅ ÑÕÁÄÒÁÎÔȢ 4ÈÅ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÍÅÄÉÁÎ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ 
+ÏÂÅ ÇÒÅÅÎ ÑÕÁÄÒÁÎÔ ÆÏÒ ÁÌÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÔÈÅ ÉÎÃÌÕÓÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅȤÂÌÏÃË ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÒÅÓÕÌÔÅÄ ÉÎ Á ÌÏ×ÅÒ 
ÐÒÏÂÁÂÉÌÉÔÙ ÏÆ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÏÃÃÕÒÒÉÎÇ ÉÎ ÔÈÅ ÇÒÅÅÎ ÑÕÁÄÒÁÎÔ ÃÏÍÐÁÒÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ 

 

 

&ÉÇÕÒÅ ςωȢ #ÏÍÐÁÒÉÓÏÎ ÏÆ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊ ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÃÅÎÁÒÉÏ πρ 
ɉ3#23ȾςπςφȾρφφɊ ÁÎÄ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ÃÏÎÓÉÄÅÒÉÎÇ Á #6ЀπȢςȢ 0ÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÈÅ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 
ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋȟ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋȟ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÔÏÔÁÌ 
ÃÁÔÃÈȟ ÁÎÄ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÙÉÅÌÄ ÃÕÒÖÅÓȢ 3ÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ 
ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ 33σȢ )Î ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÐÁÎÅÌȟ ÔÈÅ ÓÏÌÉÄ ÂÌÁÃË ÌÉÎÅ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ 
ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÃÏÌÏÕÒÅÄ ÄÁÓÈÅÄ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÍÏÄÅÌ 
ÓÃÅÎÁÒÉÏȢ 
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τω 

 

&ÉÇÕÒÅ σπȢ #ÏÍÐÁÒÉÓÏÎ ÏÆ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊ ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÃÅÎÁÒÉÏ πρ 
ɉ3#23ȾςπςφȾρφφɊ ÁÎÄ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ÃÏÎÓÉÄÅÒÉÎÇ Á $. ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÆÏÒ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÔÈÅ ÔÉÍÅ ÓÅÒÉÅÓ ÆÏÒ 
#ÈÉÎÅÓÅ 4ÁÉÐÅÉ ПÌÅÅÔȢ 2ÉÇÈÔ ÐÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÈÅ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋȟ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋȟ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈȟ ÁÎÄ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÙÉÅÌÄ ÃÕÒÖÅÓȢ 3ÈÁÄÅÄ 
ÁÒÅÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ 33σȢ )Î ÔÈÅ 
ÃÁÔÃÈ ÐÁÎÅÌȟ ÔÈÅ ÓÏÌÉÄ ÂÌÁÃË ÌÉÎÅ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÃÏÌÏÕÒÅÄ ÄÁÓÈÅÄ 
ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÍÏÄÅÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏȢ 4ÈÅ ÖÅÒÔÉÃÁÌ ÒÅÄ ÌÉÎÅÓ ÉÎ ÔÈÅ ÂÏÔÔÏÍ ÌÅÆÔ 
ÐÁÎÅÌ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÅ ÐÅÒÉÏÄ ÉÎ ×ÈÉÃÈ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈÅÓ ×ÅÒÅ ÁÂÏÖÅ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ÔÈÁÔ 
ÃÏÎÓÉÄÅÒÅÄ ÔÈÅ ÄÏÕÂÌÅȤÎÏÒÍÁÌ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÆÏÒ ÔÈÅ #ÈÉÎÅÓÅ 4ÁÉÐÅÉ ПÌÅÅÔȢ 

 

&ÉÇÕÒÅ σρȢ ,ÉËÅÌÉÈÏÏÄ ÐÒÏПÉÌÅÓ ÆÏÒ ÌÏÇɉ2πɊ ÆÏÒ ÔÈÅ 3πρͺ#6πȢς ɉÌÅÆÔɊ ÁÎÄ 3πρͺ#05%ͺ#6πȢςͺ30. ,, 4" ɉÒÉÇÈÔɊ 
ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 4ÏÐ ÐÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÈÅ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÏÆ ÔÈÅ ÔÏÔÁÌȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎȟ ÁÎÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤ
ÉÎÄÅØ ÌÉËÅÌÉÈÏÏÄÓȢ -ÉÄÄÌÅ ÁÎÄ ÂÏÔÔÏÍ ÐÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ПÌÅÅÔȤÓÐÅÃÉПÉÃ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÆÒÏÍ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÁÎÄ 
ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÄÁÔÁȟ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅÌÙȢ 4ÈÅ ÖÅÒÔÉÃÁÌ ÄÁÓÈÅÄ ÌÉÎÅ ÉÎÄÉÃÁÔÅÓ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÖÁÌÕÅ ÏÆ ÌÏÇɉ2πɊȢ 
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υπ 

 

&ÉÇÕÒÅ σςȢ #ÏÍÐÁÒÉÓÏÎ ÏÆ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊ ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÃÅÎÁÒÉÏ πρ 
ɉ3#23ȾςπςφȾρφφɊ ÁÎÄ ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ×ÉÔÈ Á ÔÉÍÅ ÂÌÏÃË ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ ÉÎÄÅØȢ 0ÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÈÅ 
ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋȟ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋȟ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ 
ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈȟ ÁÎÄ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÙÉÅÌÄ ÃÕÒÖÅÓȢ 3ÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ 
ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄ ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ 33σȢ )Î ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÐÁÎÅÌȟ ÔÈÅ ÓÏÌÉÄ ÂÌÁÃË ÌÉÎÅ 
ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÃÏÌÏÕÒÅÄ ÄÁÓÈÅÄ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÍÏÄÅÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏȢ 
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&ÉÇÕÒÅ σσȢ )ÎÄÅØ ɉÌÅÆÔ ÐÁÎÅÌɊ ÁÎÄ ÍÅÁÎ ÌÅÎÇÔÈ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ɉÒÉÇÈÔ ÐÁÎÅÌɊ ÂÙ ПÌÅÅÔ ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ 
Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÃÅÎÁÒÉÏ πρ ɉ3#23ȾςπςφȾρφφɊ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎ ×ÉÔÈ Á ÔÉÍÅȤÂÌÏÃË ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÐÁÎÉÓÈ 
ÉÎÄÅØȢ 'ÒÅÅÎ ÐÁÎÅÌÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÒÕÎÓ ÔÅÓÔÓ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ ×ÉÔÈ ÒÁÎÄÏÍ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÐÁÔÔÅÒÎÓȟ ×ÈÅÒÅÁÓ ÒÅÄ ÐÁÎÅÌÓ 
ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÄÅÐÁÒÔÕÒÅÓ ÆÒÏÍ ÒÁÎÄÏÍÎÅÓÓȢ 

 

&ÉÇÕÒÅ στȢ #ÏÍÐÁÒÉÓÏÎ ÏÆ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊ ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÕÎÄÅÒ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÌÉÆÅȤ
ÈÉÓÔÏÒÙ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ,ÏÒÅÎÚÅÎ -ȤÁÔȤÁÇÅ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎȢ 0ÁÎÅÌÓ ÓÈÏ× ÔÈÅ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ 
ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ɋȟ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ɋȟ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈȟ ÁÎÄ 
ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ ÙÉÅÌÄ ÃÕÒÖÅÓȢ 3ÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁÓ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄ 
ÄÅÖÉÁÔÉÏÎÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎ 33σȢ )Î ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÐÁÎÅÌȟ ÔÈÅ ÓÏÌÉÄ ÂÌÁÃË ÌÉÎÅ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ ÔÈÅ ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ 
ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÃÏÌÏÕÒÅÄ ÄÁÓÈÅÄ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ -39 ÆÏÒ ÅÁÃÈ ÍÏÄÅÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏȢ 
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&ÉÇÕÒÅ συȢ #ÏÍÐÁÒÉÓÏÎ ÏÆ 33"Ⱦ33"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39 ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ 
ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ωυϷ ÃÒÅÄÉÂÉÌÉÔÙ ÉÎÔÅÒÖÁÌÓȟ ÂÕÉÌÔ ×ÉÔÈ ρπȟπππ ÉÔÅÒÁÔÉÏÎÓ ÂÁÓÅÄ 
ÏÎ ÔÈÅ -ÏÎÔÅȤ#ÁÒÌÏ ÍÕÌÔÉÖÁÒÉÁÔÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ɉ-6,.Ɋ ÁÐÐÒÏÁÃÈȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ 
ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ 

 

&ÉÇÕÒÅ σφȢ %ÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ɉ33"Ⱦ33"-39Ƞ ÕÐÐÅÒ ÐÁÎÅÌɊ ÁÎÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ&Ⱦ&-39Ƞ ÌÏ×ÅÒ ÐÁÎÅÌɊ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÏÕÔÐÕÔÓ ÆÏÒ 3ÏÕÔÈ 
!ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȟ ÂÕÉÌÔ ×ÉÔÈ ρπȟπππ ÉÔÅÒÁÔÉÏÎÓ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÔÈÅ -ÏÎÔÅȤ#ÁÒÌÏ ÍÕÌÔÉÖÁÒÉÁÔÅ ÌÏÇÎÏÒÍÁÌ ɉ-6,.Ɋ 
ÁÐÐÒÏÁÃÈ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ 3×ÏÒÄПÉÓÈȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ×ÅÒÅ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ 
4ÈÅ ÓÈÁÄÅÄ ÁÒÅÁ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ Á ωυϷ ÃÏÎПÉÄÅÎÃÅ ÉÎÔÅÒÖÁÌȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÈÏÒÉÚÏÎÔÁÌ ÄÁÓÈÅÄ ÌÉÎÅÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ 
ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÐÏÉÎÔÓ ɉ33"Ⱦ33"-39 Ѐ ρ ÁÎÄ &Ⱦ&-39 Ѐ ρɊȢ 
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υσ 

 

&ÉÇÕÒÅ σχȢ +ÏÂÅ ÐÈÁÓÅ ÐÌÏÔ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ ÒÅÓÕÌÔÓ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÆÏÕÒ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÏÂÔÁÉÎÅÄ ×ÉÔÈ 
τØρπȟπππ -6,. ÉÔÅÒÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈȢ 3ÏÌÉÄ ÂÌÕÅ ÄÏÔÓ ÁÎÄ ÌÉÎÅ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ 
ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÙȟ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÌÉÇÈÔ ÇÒÅÅÎ ÄÏÔ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒ ɉςπςτɊȟ ÇÒÅÙ ÄÏÔÓ ÁÒÅ ÔÈÅ ÉÎÔÅÒÁÃÔÉÏÎÓ ÆÏÒ 
ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÍÁÒÇÉÎÁÌ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ÐÌÏÔÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÌÁÔÅÒÁÌ ÁØÉÓȢ 4ÒÁÊÅÃÔÏÒÙ ɉÓÔÁÒÔÉÎÇ ÉÎ ρωψυ ÉÎ 
ÔÈÅ ПÉÇÕÒÅɊ ÁÎÄ +ÏÂÅ ÐÌÏÔ ×ÅÒÅ ÐÒÏÄÕÃÅÄ ×ÉÔÈ 33" ÁÔ ÔÈÅ ÅÎÄ ÏÆ ÅÁÃÈ ÙÅÁÒȢ  

 

 
 
&ÉÇÕÒÅ σψȢ 0ÒÏÊÅÃÔÅÄ 33"Ⱦ33"-39 ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÁÃÒÏÓÓ ÃÏÎÓÔÁÎÔ 4!# ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÊÏÉÎÔ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ 
ÍÏÄÅÌ ÆÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ :ÅÒÏ ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÒÅ ÓÈÏ×Î ÉÎ ÒÅÄȟ ÁÎÄ ÔÈÅ ÃÏÌÏÕÒÅÄ ÌÉÎÅÓ 
ÓÈÏ× ÔÈÅ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÃÁÔÃÈ ÓÔÏÃË ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ φȟπππ Ô ÁÎÄ ρυȟπππ Ô ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÅÒÉÏÄ ςπςχ ÔÏ 
ςπτσȢ 

 



2026 ATLANTIC SWO SA MEETING ï HYBRID, MADRID (SPAIN), 2026 

υτ 

 
&ÉÇÕÒÅ σωȢ (ÉÓÔÏÇÒÁÍ ÏÆ 33"Ⱦ33"-39 ÁÎÄ &Ⱦ&-39 ×ÉÔÈ π Ôȟ ωπππ Ôȟ ρππππ Ôȟ ρςπππ Ôȟ ÁÎÄ ρτπππ Ô ÃÏÎÓÔÁÎÔ 
ÃÁÔÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÂÙ ÙÅÁÒ ɉςπςφȟ ςπςψȟ ςπσπȟ ςπστȟ ςπσψȟ ÁÎÄ ςπτσɊ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÃÏÍÂÉÎÅÄ ÐÒÏÊÅÃÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÔÈÅ 
3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȢ  
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!ÐÐÅÎÄÉØ ρ 
 

 
Agenda 

 
1. Opening, adoption of the agenda and meeting arrangements 
2. 2ÅÖÉÅ× ÏÆ ÕÐÄÁÔÅÓ ÔÏ ÄÁÔÁ ÉÎÐÕÔÓ 
3. Mediterranean assessment models 

3.1 JABBA       
3.1.1 Model settings 
3.1.2 Diagnostics 
3.1.3 Stock status results 

3.2 a4a      
3.2.1 Model settings 
3.2.2 Diagnostics 
3.2.3 Stock status results 

3.3 Stock Synthesis      
3.3.1 Model settings 
3.3.2 Diagnostics 
3.3.3 Stock status results 

3.4 Synthesis of Mediterranean assessment results 
 

4. South Atlantic assessment models 
4.1 JABBA      

4.1.1 Model settings 
4.1.2 Diagnostics 
4.1.3 Stock status results 

4.2 Stock Synthesis      
4.2.1 Model settings 

4.2.2 Diagnostics 
4.2.3 Stock status results 

4.3 Synthesis of South Atlantic assessment results 
 

5. Projections 
5.1 Mediterranean assessment  
5.2 South Atlantic assessment      
 

6. North Atlantic MSE updates      
7. Recommendations      
8. Responses to the Commission      
9. Review of the workplan 

9.1 Intersessional work in 2026 
9.2 Workplan for 2027 

10. Other matters      
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!ÐÐÅÎÄÉØ ς 
 

,ÉÓÔ ÏÆ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔÓ1 ɕ 

 
 

#/.42!#4).' 0!24)%3 
 
!,'%2)!  
4ÁÍÏÕÒÔȟ !ÍÉÒÁ ρ 
ÍÉÎÉÓÔÅǮÒÅ ÄÅ ÌÁ 0ÅǶÃÈÅ Ǫ ÄÅÓ 2ÅÓÓÏÕÒÃÅÓ (ÁÌÉÅÕÔÉÑÕÅÓȟ ρφρππ !ÌÇÅÒ 
 
"2!:), 
,ÅÉÔÅ -ÏÕÒÁÔÏȟ "ÒÕÎÏ 
0ÒÏÆÅÓÏÒ !ÄÊÕÎÔÏȟ ,ÁÂÏÒÁÔÏǲÒÉÏ ÄÅ #ÉÅǶÎÃÉÁÓ ÄÁ 0ÅÓÃÁ Ȥ ,ÁÂ0ÅÓÃÁ )ÎÓÔÉÔÕÔÏ ÄÏ -ÁÒ Ȥ )-ÁÒȟ 5ÎÉÖÅÒÓÉÄÁÄÅ &ÅÄÅÒÁÌ ÄÅ 3ÁǿÏ 
0ÁÕÌÏ Ȥ 5.)&%30ȟ 2ÕÁ #ÁÒÖÁÌÈÏ ÄÅ -ÅÎÄÏëÁȟ ρττȟ %ÎÃÒÕÚÉÌÈÁÄÁȟ ρρπχπȤρππ 3ÁÎÔÏÓȟ 3ÁǿÏ 0ÁÕÌÏ 
4ÅÌȡ Ϲυυ ρρωφ χφυ ςχρρȟ &ÁØȡ Ϲυυ ρρ σχρτ φςχσȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÂÒÕÎÏȢÍÏÕÒÁÔÏͽÕÎÉÆÅÓÐȢÂÒȠ ÂÒÕÎÏȢÐÅÓÃÁͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ 
ÍÏÕÒÁÔÏȢÂÒͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
+ÉËÕÃÈÉ 3ÁÎÔÏÓȟ %ÉÄÉ 
&ÉÓÈÅÒÉÅÓ 2ÅÓÅÁÒÃÈÅÒȟ &ÅÄÅÒÁÌ 5ÎÉÖÅÒÓÉÔÙ ÏÆ 2ÉÏ 'ÒÁÎÄÅ Ȥ )ÎÓÔÉÔÕÔÅ ÏÆ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÐÈÙȟ !ÖȢ )ÔÁǲÌÉÁȟ ËÍ ψȟ #ÁÒÒÅÉÒÏÓȟ ωφςπσȤ
ωππ 2ÉÏ 'ÒÁÎÄÅ 
4ÅÌȡ Ϲυυ υσ ωωρ φτρ υφρȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÅÉÄÉËÉËÕÃÈÉͽÈÏÔÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
#!.!$! 
'ÉÌÌÅÓÐÉÅȟ +ÙÌÅ 
!ÑÕÁÔÉÃ 3ÃÉÅÎÃÅ "ÉÏÌÏÇÉÓÔȟ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ ÁÎÄ /ÃÅÁÎÓ #ÁÎÁÄÁȟ ρςυ -ÁÒÉÎÅ 3ÃÉÅÎÃÅ $ÒÉÖÅȟ 3ÔȢ !ÎÄÒÅ×Óȟ ."ȟ %υ" π%τ 
4ÅÌȡ Ϲρ υπφ υςω υχςυȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ËÙÌÅȢÇÉÌÌÅÓÐÉÅͽÄÆÏȤÍÐÏȢÇÃȢÃÁ 
 
#t4% $ͻ)6/)2% 
"ÁÈÏÕȟ ,ÁÕÒÅÎÔ 
#ÈÅÒÃÈÅÒ (ÙÄÒÏÂÉÏÌÏÇÉÓÔÅȟ #ÅÎÔÒÅ ÄÅ 2ÅÃÈÅÒÃÈÅÓ /ÃÅǲÁÎÏÌÏÇÉÑÕÅÓ ÄÅ #ÏǶÔÅ Äͻ)ÖÏÉÒÅȟ ςω 2ÕÅ ÄÅÓ ÐÅǶÃÈÅÕÒÓȟ 4ÒÅÉÎÃÈÖÉÌÌÅȟ 
"0 6 ρψ !ÂÉÄÊÁÎ πρ 
4ÅÌȡ Ϲςςυ πψτ πςπςτȟ &ÁØȡ Ϲςςυ ςρσ υρρυυȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÅÎÌÁÕÒÅÎÂÅÅͽÙÁÈÏÏȢÆÒ 
 
%'904 
3ÁÙÅÄ &ÁÒÒÁÇȟ -ÁÈÍÏÕÄ -ÁÈÒÏÕÓ 
!ÓÓÏÃÉÁÔÅ 0ÒÏÆÅÓÓÏÒ ÏÆ -ÁÒÉÎÅ "ÉÏÌÏÇÙȟ :ÏÏÌÏÇÙ $ÅÐÁÒÔÍÅÎÔȟ &ÁÃÕÌÔÙ ÏÆ 3ÃÉÅÎÃÅȟ !ÌȤ!ÚÈÁÒ 5ÎÉÖÅÒÓÉÔÙȟ !ÓÓÉÕÔȟ χρυρρ 
4ÅÌȡ Ϲςπ ρππ χςυ συσρȟ &ÁØȡ Ϲςπ ψψς ρτψ πωσȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÍͺÍÁÈÒÏÕÓÆÁÒÒÁÇͽÙÁÈÏÏȢÃÏÍ 
 
%52/0%!. 5.)/. 
*ÏÎÕÓÁÓȟ 3ÔÁÎÉÓÌÏÖÁÓ 
5ÎÉÔ #σȡ 3ÃÉÅÎÔÉПÉÃ !ÄÖÉÃÅ ÁÎÄ $ÁÔÁ #ÏÌÌÅÃÔÉÏÎ $' -!2% Ȥ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 0ÏÌÉÃÙ !ÔÌÁÎÔÉÃȟ .ÏÒÔÈ 3ÅÁȟ "ÁÌÔÉÃ ÁÎÄ /ÕÔÅÒÍÏÓÔ 
2ÅÇÉÏÎÓ %ÕÒÏÐÅÁÎ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎȟ *Ȥωω πςȾσψ 2ÕÅ *ÏÓÅÐÈ ))ȟ ωωȟ ρπτω "ÒÕÓÓÅÌÓȟ "ÅÌÇÉÕÍ 
4ÅÌȡ Ϲσςςς ωψπ ρυυȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ 3ÔÁÎÉÓÌÏÖÁÓȢ*ÏÎÕÓÁÓͽÅÃȢÅÕÒÏÐÁȢÅÕ 
 
"ÜÅÚ "ÁÒÒÉÏÎÕÅÖÏȟ *ÏÓÅǲ #ÁÒÌÏÓ 
)ÎÓÔÉÔÕÔÏ %ÓÐÁÎǿÏÌ ÄÅ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÆąǲÁȟ #ÅÎÔÒÏ /ÃÅÁÎÏÇÒÁǲПÉÃÏ ÄÅ -ÁǲÌÁÇÁȟ 0ÕÅÒÔÏ 0ÅÓÑÕÅÒÏ ÄÅ &ÕÅÎÇÉÒÏÌÁ ÓȾÎȟ ςωφτπȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ φφω τωψ ςςχȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÊÏÓÅÃÁÒÌÏÓȢÂÁÅÚͽÉÅÏȢÃÓÉÃȢÅÓ 
 
#ÈÁÐÅÌÁ ,ÏÒÅÎÚÏȟ )ÓÁÂÅÌ 
#ÅÎÔÒÏ /ÃÅÁÎÏÇÒÁǲПÉÃÏ ÄÅ 3ÁÎÔÁÎÄÅÒ ɉ#/34Ȥ)%/ɊȢ )ÎÓÔÉÔÕÔÏ %ÓÐÁÎǿÏÌ ÄÅ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÆąǲÁȟ #ÏÎÓÅÊÏ 3ÕÐÅÒÉÏÒ ÄÅ )ÎÖÅÓÔÉÇÁÃÉÏÎÅÓ 
#ÉÅÎÔąǲПÉÃÁÓ ɉ)%/Ȥ #3)#Ɋȟ #Ⱦ 3ÅÖÅÒÉÁÎÏ "ÁÌÌÅÓÔÅÒÏÓ ρφȟ σωππτ 3ÁÎÔÁÎÄÅÒ #ÁÎÔÁÂÒÉÁȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ ωτς ςωρ χρφȠ Ϲστ φφς υτπ ωχωȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÉÓÁÂÅÌȢÃÈÁÐÅÌÁͽÉÅÏȢÃÓÉÃȢÅÓ 
 
#ÏÅÌÈÏȟ 2ÕÉ 
2ÅÓÅÁÒÃÈÅÒȟ 0ÏÒÔÕÇÕÅÓÅ )ÎÓÔÉÔÕÔÅ ÆÏÒ ÔÈÅ /ÃÅÁÎ ÁÎÄ !ÔÍÏÓÐÈÅÒÅȟ )Ȣ0Ȣ ɉ)0-!Ɋȟ !ÖÅÎÉÄÁ υ ÄÅ /ÕÔÕÂÒÏȟ ÓȾÎȟ ψχππȤσπυ 
/ÌÈÁǿÏȟ 0ÏÒÔÕÇÁÌ 
4ÅÌȡ Ϲσυρ ςψω χππ υπψȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÒÐÃÏÅÌÈÏͽÉÐÍÁȢÐÔ 
 
$É .ÁÔÁÌÅȟ !ÎÔÏÎÉÏ 
$ÉÒÅÃÔÏÒȟ !ÑÕÁÓÔÕÄÉÏ 2ÅÓÅÁÒÃÈ )ÎÓÔÉÔÕÔÅȟ 6ÉÁ 4ÒÁÐÁÎÉ φȟ ωψρςρ -ÅÓÓÉÎÁȟ )ÔÁÌÙ 
4ÅÌȡ Ϲσω σσφ σσσ σφφȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÁÄÉÎÁÔÁÌÅͽÃÏÓÔÁÅÄÕÔÁÉÎÍÅÎÔȢÃÏÍȠ ÁÄÉÎÁÔÁÌÅͽÁÃÑÕÁÒÉÏÄÉÇÅÎÏÖÁȢÉÔ 

 
1 (ÅÁÄ $ÅÌÅÇÁÔÅȢ 
ɕ 3ÏÍÅ ÄÅÌÅÇÁÔÅ ÃÏÎÔÁÃÔ ÄÅÔÁÉÌÓ ÈÁÖÅ ÎÏÔ ÂÅÅÎ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÆÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅÉÒ ÒÅÑÕÅÓÔ ÆÏÒ ÄÁÔÁ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎȢ  
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&ÅÒÎÜÎÄÅÚ #ÏÓÔÁȟ *ÏÓÅ 2ÁÍÏǲÎ 
)ÎÓÔÉÔÕÔÏ %ÓÐÁÎǿÏÌ ÄÅ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÆąǲÁȟ -ÉÎÉÓÔÅÒÉÏ ÄÅ #ÉÅÎÃÉÁ Å )ÎÎÏÖÁÃÉÏǲÎ Ȥ #3)#ȟ #ÅÎÔÒÏ #ÏÓÔÅÒÏ ÄÅ ! #ÏÒÕÎǿÁȟ 0ÁÓÅÏ 
-ÁÒąǲÔÉÍÏ !ÌÃÁÌÄÅ &ÒÁÎÃÉÓÃÏ 6ÁǲÚÑÕÅÚȟ ρπ Ȥ 0Ȣ/Ȣ "ÏØ ρσπȟ ρυππρ ! #ÏÒÕÎǿÁȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ ωψρ ςρψ ρυρȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÊÏÓÅȢÃÏÓÔÁͽÉÅÏȢÃÓÉÃȢÅÓ 
 
'ÁÒÉÂÁÌÄÉȟ &ÕÌÖÉÏ 
5ÎÉÖÅÒÓÉÔÙ ÏÆ 'ÅÎÏÁ Ȥ $ÅÐÔȢ ÏÆ %ÁÒÔÈȟ %ÎÖÉÒÏÎÍÅÎÔÅ ÁÎÄ ,ÉÆÅ 3ÃÉÅÎÃÅÓȟ $ÉÐÁÒÔÉÍÅÎÔÏ ÓÉ 3ÃÉÅÎÚÅ ÄÅÌÌÁ 4ÅÒÒÁȟ ÄÅÌÌͻ!ÍÂÉÅÎÔÅ 
Å ÄÅÌÌÁ 6ÉÔÁ ɉ$)34!6Ɋȟ #ÏÒÓÏ %ÕÒÏÐÁȟ ςφȟ ρφρσς 'ÅÎÏÖÁȟ )ÔÁÌÙ 
4ÅÌȡ Ϲσω σσυ φφφ πχψτȠ Ϲσω πρπ συσ ψυχφȟ &ÁØȡ Ϲσω πρπ συχ ψψψȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÆÕÌÖÉÏȢÇÁÒÉÂÁÌÄÉͽÕÎÉÇÅȢÉÔȠ ÇÁÒÉÂÁÌÄÉȢÆͽÌÉÂÅÒÏȢÉÔ 
 
,ÉÎÉÅÒÓ 4ÅÒÒÙȟ 'ÏÎÚÁÌÏ 
)ÎÓÔÉÔÕÔÏ %ÓÐÁÎǿÏÌ ÄÅ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÆąǲÁ ɉ)%/ȟ #3)#Ɋȟ #ÁÌÌÅ #ÏÒÁÚÏǲÎ ÄÅ -ÁÒąǲÁ ψȟ ςψππς -ÁÄÒÉÄȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ ωρυ ρπχ υτπȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÇÏÎÚÁÌÏȢÌÉÎÉÅÒÓͽÉÅÏȢÃÓÉÃȢÅÓ 
 
-ÁÎÔÏÐÏÕÌÏÕ Ȥ 0ÁÌÏÕËÁȟ $ÁÎÁÉ 
%ÕÒÏÐÅÁÎ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ *ÏÉÎÔ 2ÅÓÅÁÒÃÈ #ÅÎÔÒÅ ɉ*2#Ɋȟ 6ÉÁ %Ȣ &ÅÒÍÉȟ ςχτωȟ ςρπςχ )ÓÐÒÁ !ÔÔÉÃÁȟ )ÔÁÌÙ 
4ÅÌȡ Ϲσω πσσ ςχψ ωρρρȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ $ÁÎÁÉȢ-!.4/0/5,/5Ȥ0!,/5+!ͽÅÃȢÅÕÒÏÐÁȢÅÕ 
 
0ÁÐÐÁÌÁÒÄÏȟ ,ÕÉÇÉ 
4ÅÃÈÎÉÃÁÌ !ÓÓÉÓÔÁÎÃÅȟ -ÉÎÉÓÔÒÙ ÏÆ !ÇÒÉÃÕÌÔÕÒÅȟ &ÏÏÄ 3ÏÖÅÒÅÉÇÎÔÙ ÁÎÄ &ÏÒÅÓÔÓ Ȥ -!3!&ȟ ψτπτσ 3ÁÌÅÒÎÏ !ÇÒÏÐÏÌÉȟ )ÔÁÌÙ 
4ÅÌȡ Ϲσω στυ φψω ςτχσȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÌÕÉÇÉȢÐÁÐÐÁÌÁÒÄÏͽÆÅÁÍÐÁȢÅÕ 
 
0ÁÔÒÏÃÉÎÉÏ )ÂÁÒÒÏÌÁȟ 4ÅÏÄÏÒÏ 
)ÎÓÔÉÔÕÔÏ %ÓÐÁÎǿÏÌ ÄÅ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÆąǲÁȤ#3)#ȟ ρυππρ ! #ÏÒÕÎǿÁȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ ωψρ ςρψ ρυρȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÔÅÏȢÉÂÁÒÒÏÌÁͽÉÅÏȢÃÓÉÃȢÅÓ 
 
0ÉÎÔÏȟ #ÅÃÉÌÉÁ 
5ÎÉÖÅÒÓÉÔÁǮ ÄÉ 'ÅÎÏÖÁ $)34!6ȟ $ÉÐÁÒÔÉÍÅÎÔÏ ÄÉ 3ÃÉÅÎÚÅ ÄÅÌÌÁ 4ÅÒÒÁȟ ÄÅÌÌͻ!ÍÂÉÅÎÔÅ Å ÄÅÌÌÁ 6ÉÔÁ #ÏÒÓÏ %ÕÒÏÐÁ ςφȟ #ÏÒÓÏ 
%ÕÒÏÐÁ ςφȟ ρφρσς 'ÅÎÏÖÁ ,ÉÇÕÒÉÁȟ )ÔÁÌÙ 
4ÅÌȡ Ϲσω στπ τωφ φωπυȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÃÅÃÉÌÉÁȢÐÉÎÔÏͽÅÄÕȢÕÎÉÇÅȢÉÔ 
 
2ÁÍÏÓ #ÁÒÔÅÌÌÅȟ !ÎÁ 
-ÉÎÉÓÔÅÒÉÏ ÄÅ %ÃÏÎÏÍąǲÁ Ù #ÏÍÐÅÔÉÔÉÖÉÄÁÄȟ )ÎÓÔÉÔÕÔÏ %ÓÐÁÎǿÏÌ ÄÅ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÆąǲÁȟ #Ȣ/Ȣ $Å ! #ÏÒÕÎǿÁȟ 0ÁÓÅÏ -ÁÒąǲÔÉÍÏ !ÌÃÁÌÄÅ 
&ÒÁÎÃÉÓÃÏ 6ÁǲÚÑÕÅÚȟ ρπ Ȥ 0Ȣ/Ȣ "ÏØ ρσπȟ ρυππρ ! #ÏÒÕÎǿÁȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ ωψρ ςπυ σφςȠ Ϲστ ωψρ ςρψρυρȟ &ÁØȡ Ϲστ ωψρ ςςωπχχȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÁÎÁȢÃÁÒÔÅÌÌÅͽÉÅÏȢÃÓÉÃȢÅÓ 
 
2ÏÓÁȟ $ÁÎÉÅÌÁ 
0È$ 3ÔÕÄÅÎÔȟ 0ÏÒÔÕÇÕÅÓÅ )ÎÓÔÉÔÕÔÅ ÆÏÒ ÔÈÅ /ÃÅÁÎ ÁÎÄ !ÔÍÏÓÐÈÅÒÅȟ )Ȣ0Ȣ ɉ)0-!Ɋȟ !ÖȢ υ ÄÅ /ÕÔÕÂÒÏ ÓȾÎȟ ψχππȤσπυ /ÌÈÁÏȟ 
0ÏÒÔÕÇÁÌ 
4ÅÌȡ Ϲσυρ ςψω χππ υπψȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÄÆÒÏÓÁͽÕÁÌÇȢÐÔ 
 
2ÕÅÄÁ 2ÁÍþÒÅÚȟ ,ÕÃąǲÁ 
)ÎÓÔÉÔÕÔÏ %ÓÐÁÎǿÏÌ ÄÅ /ÃÅÁÎÏÇÒÁÆąǲÁ )%/ #3)#Ȣ #Ȣ/Ȣ ÄÅ -ÁÌÁÇÁȟ %ØÐÌÁÎÁÄÁ ÄÅ 3ÁÎ !ÎÄÒÅÓ -ÕÅÌÌÅ ωȟ 0ÕÅÒÔÏ ÄÅ -ÁÌÁÇÁȟ ςωππς 
-ÁǲÌÁÇÁȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ ωυς ρωχ ρςτȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÌÕÃÉÁȢÒÕÅÄÁͽÉÅÏȢÃÓÉÃȢÅÓ 
 
4ÓÅÒÐÅÓȟ 'ÅÏÒÇÅ 
(ÅÌÌÅÎÉÃ #ÅÎÔÅÒ ÆÏÒ -ÁÒÉÎÅ 2ÅÓÅÁÒÃÈ ɉ(#-2Ɋȟ )ÎÓÔÉÔÕÔÅ ÏÆ -ÁÒÉÎÅ "ÉÏÌÏÇÉÃÁÌ 2ÅÓÏÕÒÃÅÓȟ 0Ȣ/Ȣ "ÏØ ςςρτȟ χρππσ (ÅÒÁËÌÉÏÎȟ 
#ÒÅÔÅȟ 'ÒÅÅÃÅ 
4ÅÌȡ Ϲσπ ςψρπ σσχψυρȠ Ϲσπ φωχ φφυ ψσσυȟ &ÁØȡ Ϲσπ ςψρπ σσχψςςȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÇÔÓÅÒÐÅÓͽÈÃÍÒȢÇÒ 
 
'5).%! 2%0Ȣ 
3ÏÕÍÁÈȟ -ÏÈÁÍÅÄ 
2ÅÓÐÏÎÓÁÂÌÅ ÄÅ 3ÙÓÔÅǮÍÅ Äͻ)ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ (ÁÌÉÅÕÔÉÑÕÅȟ #ÈÅÆ ÄÅ 3ÅÒÖÉÃÅ )ÎÆÏÒÍÁÔÉÑÕÅ ÄÕ #ÅÎÔÒÅ .ÁÔÉÏÎÁÌ ÄÅÓ 3ÃÉÅÎÃÅÓ 
(ÁÌÉÅÕÔÉÑÕÅÓ ÄÅ "ÏÕÓÓÏÕÒÁ ɉ#.3("Ɋȟ ψρτȟ 2ÕÅ -! υππȟ #ÏÒÎÉÃÈÅ 3ÕÄ -ÁÄÉÎÁȟ "ÏÕÓÓÏÕÒÁȟ "0ȡ σχσψ #ÏÎÁËÒÙ 
4ÅÌȡ Ϲςςτ φςς πρ χπ ψυȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÓÏÕÍÁÈÍÏÈÁÍÅÄςππωͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
 
*!0!. 
+ÁÉȟ -ÉËÉÈÉËÏ 
(ÅÁÄ ÏÆ ÇÒÏÕÐȟ (ÉÇÈÌÙ -ÉÇÒÁÔÏÒÙ 2ÅÓÏÕÒÃÅÓ $ÉÖÉÓÉÏÎȟ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔ #ÅÎÔÅÒȟ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 2ÅÓÏÕÒÃÅÓ )ÎÓÔÉÔÕÔÅȟ 
*ÁÐÁÎ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 2ÅÓÅÁÒÃÈ ÁÎÄ %ÄÕÃÁÔÉÏÎ !ÇÅÎÃÙȟ ςȤρςȤτ &ÕËÕÕÒÁȟ +ÁÎÁÚÁ×Áȟ +ÁÎÁÇÁ×Á 9ÏËÏÈÁÍÁ ςσφȤψφτψ 
4ÅÌȡ Ϲψρ υτ σσφ υψσυȟ &ÁØȡ Ϲψρ υτ σσυ ωφτςȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ËÁÉͺÍÉËÉÈÉËÏφρͽÆÒÁȢÇÏȢÊÐ 
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-ÉÕÒÁȟ .ÏÚÏÍÕ 
!ÓÓÉÓÔÁÎÔ $ÉÒÅÃÔÏÒȟ )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ $ÉÖÉÓÉÏÎȟ *ÁÐÁÎ 4ÕÎÁ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ #ÏȤÏÐÅÒÁÔÉÖÅ !ÓÓÏÃÉÁÔÉÏÎȟ ςȤσρȤρ %ÉÔÁÉ +ÏÔÏȤËÕȟ 4ÏËÙÏ 
ρσυȤππστ 
4ÅÌȡ Ϲψρ σ υφτφ ςσψςȟ &ÁØȡ Ϲψρ σ υφτφ ςφυςȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÍÉÕÒÁͽÊÁÐÁÎÔÕÎÁȢÏÒȢÊÐȠ ÇÙÏÊÙÏͽÊÁÐÁÎÔÕÎÁȢÏÒȢÊÐ 
 
5ÏÚÕÍÉȟ 9ÕÊÉ ρ 
!ÄÖÉÓÏÒȟ *ÁÐÁÎ 4ÕÎÁ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ #ÏȤÏÐÅÒÁÔÉÏÎ !ÓÓÏÃÉÁÔÉÏÎȟ *ÁÐÁÎ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 2ÅÓÅÁÒÃÈ ÁÎÄ %ÄÕÃÁÔÉÏÎ !ÇÅÎÃÙȟ 4ÏËÙÏ +ÏÕÔÏÕ 
ËÕ %ÉÔÁÉ ρσυȤππστ 
 
-!52)4!.)! 
"ÒÁÈÁÍȟ #ÈÅÉËÈ "ÁÙÅ 
(ÁÌÉÅÕÔÅȟ 'ÅǲÏȤ3ÔÁÔÉÓÔÉÃÉÅÎȟ ÍÏÄÅǲÌÉÓÁÔÅÕÒȠ #ÈÅÆ ÄÕ 3ÅÒÖÉÃÅ 3ÔÁÔÉÓÔÉÑÕÅȟ )ÎÓÔÉÔÕÔ ÍÁÕÒÉÔÁÎÉÅÎ ÄÅ ÒÅÃÈÅÒÃÈÅ 
ÏÃÅǲÁÎÏÇÒÁÐÈÉÑÕÅÓ ÅÔ ÄÅÓ ÐÅǶÃÈÅÓ ɉ)-2/0Ɋȟ "0 ςς .ÏÕÁÄÈÉÂÏÕ 
4ÅÌȡ Ϲςςς ςςτς ρπσψȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÂÁÙÅȢÂÒÁÈÁÍͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ ÂÁÙÅͺÂÒÁÈÁÍͽÙÁÈÏÏȢÆÒ 
 
-%8)#/ 
2ÁÍþÒÅÚ ,ĕÐÅÚȟ +ÁÒÉÎÁ 
)ÎÓÔÉÔÕÔÏ -ÅØÉÃÁÎÏ ÄÅ 0ÅÓÃÁ Ù !ÃÕÁÃÕÌÔÕÒÁ 3ÕÓÔÅÎÔÁÂÌÅÓ ɉ)-)0!3Ɋȟ #ÅÎÔÒÏ 2ÅÇÉÏÎÁÌ ÄÅ )ÎÖÅÓÔÉÇÁÃÉÏǲÎ !ÃÕąǲÃÏÌÁ Ù 0ÅÓÑÕÅÒÁ 
Ȥ 6ÅÒÁÃÒÕÚȟ !ÖȢ %ÊÅǲÒÃÉÔÏ -ÅØÉÃÁÎÏ .ÏȢρπφ Ȥ #ÏÌÏÎÉÁ %ØÈÁÃÉÅÎÄÁȟ 9ÌÁÎÇ 9ÌÁÎÇȟ #Ȣ0Ȣ ωτςωψ "ÏÃÁ ÄÅ 2ąǲÏȟ 6ÅÒÁÃÒÕÚ 
4ÅÌȡ Ϲυς υυσψχρωυππȟ %ØÔȢ υυχυφȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ËÁÒÉÎÁȢÒÁÍÉÒÅÚͽÉÍÉÐÁÓȢÇÏÂȢÍØȠ ËÒÁÍÉÒÅÚͺÉÎÐͽÙÁÈÏÏȢÃÏÍ 
 
-/2/##/ 
)ËËÉÓÓȟ !ÂÄÅÌÉÌÌÁÈ 
#ÈÅÒÃÈÅÕÒȟ #ÅÎÔÒÅ ÒÅǲÇÉÏÎÁÌ ÄÅ Ìͻ)ÎÓÔÉÔÕÔ ÎÁÔÉÏÎÁÌ ÄÅ 2ÅÃÈÅÒÃÈÅ (ÁÌÉÅÕÔÉÑÕÅ ÁǮ $ÁËÈÌÁȟ +Í χȟ ÒÏÕÔÅ ÄÅ "ÏÕÊÄÏÒȟ "0 ρςχ 
ÂÉÓɉÃÉÖɊȟ (!9 %, (!33!.) ./ ρρπρȟ χσπππ $ÁËÈÌÁ 
4ÅÌȡ Ϲςρς φφς ςχφ υτρȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÉËËÉÓÓͽÉÎÒÈȢÍÁȠ ÉËËÉÓÓȢÁÂÄÅÌͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
,ÁÙÁÃÈÉȟ -ÏÓÔÁÆÁ 
#ÅÎÔÒÅ 2ÅǲÇÉÏÎÁÌ ÄÅ Ìͻ).2(ȟ "ÏÕÌÅÖÁÒÄ :ÅÒËÔÏÕÎÉȢ "0 τωσȟ φςπππ .ÁÄÏÒ 
4ÅÌȡ Ϲςρς φφρ φφς φχςȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÌÁÙÁÃÈÉͽÉÎÒÈȢÍÁȠ ÍÏÓÔÁÆÁÌÁÙÁÃÈÉρςͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
.!-)")! 
*ÁÇÇÅÒȟ #ÈÁÒÍÁÉÎÅ 
&ÉÓÈÅÒÉÅÓ "ÉÏÌÏÇÉÓÔȡ ,ÁÒÇÅ 0ÅÌÁÇÉÃ 3ÅÃÔÉÏÎȟ 0ÅÌÁÇÉÃ 2ÅÓÏÕÒÃÅÓȟ 2ÅÓÅÁÒÃÈ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔȟ -ÉÎÉÓÔÒÙ ÏÆ !ÇÒÉÃÕÌÔÕÒÅȟ &ÉÓÈÅÒÉÅÓȟ 
7ÁÔÅÒ ÁÎÄ ,ÁÎÄ 2ÅÆÏÒÍȟ .ÁÔÉÏÎÁÌ -ÁÒÉÎÅ )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÁÎÄ 2ÅÓÅÁÒÃÈ #ÅÎÔÒÅ ɉ.ÁÔ-)2#Ɋȟ 0Ȣ/Ȣ "ÏØ ωρς 3×ÁËÏÐÍÕÎÄȟ ρ 
3ÔÒÁÎÄ 3ÔÒÅÅÔ 
4ÅÌȡ Ϲςφτ φτ τρπ ρπππȠ Ϲςφτ ψρ ψπρ πωφπȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ #ÈÁÒÍÁÉÎÅȢ*ÁÇÇÅÒͽÍÆÍÒȢÇÏÖȢÎÁȠ ÃÈÁÊÁÇÇÅÒςπρτͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
3>/ 4/-O % 02^.#)0% 
$Á #ÏÎÃÅÉëÁÏȟ )ÌÁÉÒ 
$ÉÒÅÃÔÏÒ ÄÁÓ 0ÅÓÃÁÓȟ -ÉÎÉÓÔÅǲÒÉÏ ÄÁ !ÇÒÉÃÕÌÔÕÒÁȟ $ÅÓÅÎÖÏÌÖÉÍÅÎÔÏ 2ÕÒÁÌ Å 0ÅÓÃÁÓȟ "ÁÉÒÒÏ σ ÄÅ &ÅÖÅÒÅÉÒÏ Ȥ 0" υωȟ 3ÁÏ 4ÏÍÅǲ 
4ÅÌȡ Ϲςσω ωωπ ωσρυȟ &ÁØȡ Ϲςσω ρς ςς τρτȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÉÌÁÉÒρωψτͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
3%.%'!, 
3îÙÅȟ -ÁÍÁÄÏÕ 
)ÎÇÅǲÎÉÅÕÒ ÄÅÓ 0ÅǶÃÈÅÓȟ #ÈÅÆ ÄÅ ÌÁ $ÉÖÉÓÉÏÎ 'ÅÓÔÉÏÎ ÅÔ !ÍÅǲÎÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅÓ 0ÅǶÃÈÅÒÉÅÓȟ $ÉÒÅÃÔÉÏÎ ÄÅÓ 0ÅǶÃÈÅÓ ÍÁÒÉÔÉÍÅÓȟ 
3ÐÈÅǮÒÅ ÍÉÎÉÓÔÅǲÒÉÅÌÌÅ /ÕÓÍÁÎÅ 4ÁÎÏÒ $ÉÅÎÇȟ "ÁǶÔÉÍÅÎÔ $ȟ ςÅǮ ÅǲÔÁÇÅȟ $ÉÁÍÎÉÁÄÉÏȟ "0 ςψω $ÁËÁÒ 
4ÅÌȡ Ϲςςρ χχ ψτρ ψσ ωτȟ &ÁØȡ Ϲςςρ ψςρ τχ υψȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÍÄÓÅÙÅͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ ÍÄÓÅÙÅρͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ ÍÄÏÕÓÅÙÅͽÙÁÈÏÏȢÆÒ 
 
&ÁÙÅȟ !ÄÁÍÁ 
$ÉÒÅÃÔÅÕÒ ÄÅ ÌÁ 0ÅǶÃÈÅ ÃÏÎÔÉÎÅÎÔÁÌÅȟ ÍÉÎÉÓÔÅǮÒÅ ÄÅÓ 0ÅǶÃÈÅÓ ÅÔ ÄÅ Ìͻ%ǳÃÏÎÏÍÉÅ ÍÁÒÉÔÉÍÅȟ 3ÐÈÅǮÒÅ ÍÉÎÉÓÔÅǲÒÉÅÌÌÅ /ÕÓÍÁÎÅ 
4ÁÎÏÒ $)%.'ȟ )ÍÍÅÕÂÌÅ $ȟ ςÅ ÅǲÔÁÇÅȟ $ÉÁÍÎÉÁÄÉÏȟ "0 ςψω $ÁËÁÒ 
4ÅÌȡ Ϲςςρ χχυ φυφ ωυψȟ &ÁØȡ Ϲςςρ σσψ φπς τφυȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÁÄÁÆÁÙÅςπππͽÙÁÈÏÏȢÆÒ 
 
3/54( !&2)#! 
7ÅÓÔȟ 7ÅÎÄÙ -ÅÇÁÎ 
,ÁÒÇÅ 0ÅÌÁÇÉÃÓ 2ÅÓÅÁÒÃÈÅÒȟ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 2ÅÓÅÁÒÃÈ ÁÎÄ $ÅÖÅÌÏÐÍÅÎÔȟ )ÎÓÈÏÒÅ 2ÅÓÅÁÒÃÈȟ $ÅÐÁÒÔÍÅÎÔ ÏÆ !ÇÒÉÃÕÌÔÕÒÅȟ &ÏÒÅÓÔÒÙ 
ÁÎÄ &ÉÓÈÅÒÉÅÓȟ &ÏÒÅÔÒÕÓÔ "ÕÉÌÄÉÎÇȟ ω -ÁÒÔÉÎ (ÁÍÍÅÒÓÃÈÌÁÇ 7ÁÙȟ &ÏÒÅÓÈÏÒÅȟ ψπππ #ÁÐÅ 4Ï×Î 
4ÅÌȡ Ϲςχ ςρ τπςσρςπȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ 7-7ÅÓÔͽÄÆÆÅȢÇÏÖȢÚÁ 
 
392)!. !2!" 2%05",)# 
+ÈÄÒÏÏȟ %ÙÁÄ ɕ 
$ÉÒÅÃÔÏÒ 'ÅÎÅÒÁÌȟ 'ÅÎÅÒÁÌ !ÕÔÈÏÒÉÔÙ ÆÏÒ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ ÁÎÄ !ÑÕÁÔÉÃ 2ÅÓÏÕÒÃÅÓȟ *ÁÂÌÁÈȟ ,ÁÔÁËÉÁ 
4ÅÌȡ Ϲωφσ ωωυ πσς φσπȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÅÉÁÄËÈÄÒÏÏͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
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45.)3)! 
:ÁÒÒÁÄȟ 2ÁПÉË 
-ÁąǶÔÒÅ ÄÅ #ÏÎÆÅǲÒÅÎÃÅÓȟ #ÏÏÒÄÉÎÁÔÅÕÒ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ 'ÒÁÎÄÓ ÐÅǲÌÁÇÉÑÕÅÓȟ ,ÁÂÏÒÁÔÏÉÒÅ 3ÃÉÅÎÃÅÓ (ÁÌÉÅÕÔÉÑÕÅÓȤ)ÎÓÔÉÔÕÔ .ÁÔÉÏÎÁÌ 
ÄÅÓ 3ÃÉÅÎÃÅÓ ÅÔ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓ ÄÅ ÌÁ -ÅÒȤ).34-ȟ #ÅÎÔÒÅ -ÁÈÄÉÁ 
4ÅÌȡ Ϲςρφ χσ φψψ φπτȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÒÁПÉËȢÚÁÒÒÁÄͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ ÒÁПÉËȢÚÁÒÒÁÄͽÉÎÓÔÍȢÒÎÒÔȢÔÎ 
 
525'5!9 
&ÏÒÓÅÌÌÅÄÏȟ 2ÏÄÒÉÇÏ ɕ 
$ÉÒÅÃÃÉÏǲÎ .ÁÃÉÏÎÁÌ ÄÅ 2ÅÃÕÒÓÏÓ !ÃÕÁǲÔÉÃÏÓ Ȥ $).!2!ȟ ,ÁÂÏÒÁÔÏÒÉÏ ÄÅ 2ÅÃÕÒÓÏÓ 0ÅÌÁǲÇÉÃÏÓȟ #ÏÎÓÔÉÔÕÙÅÎÔÅ ρτωχȟ #0 ρρςππ 
-ÏÎÔÅÖÉÄÅÏ 
4ÅÌȡ Ϲυωψ ςτππ τφ ψωȠ Ϲυωψ ωω τψχ τπρȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÒÆÏÒÓÅÌÌÅÄÏͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ ÒÆÏÒÓÅÌÌÅÄÏͽÍÇÁÐȢÇÕÂȢÕÙ 
 
*ÉÍïÎÅÚ #ÁÒÄÏÚÏȟ 3ÅÂÁÓÔÉÁǲÎ 
#ÏȤ#ÏÎÖÅÎÏÒ ÏÆ !#!0ȭÓ 3ÅÁÂÉÒÄ "ÙÃÁÔÃÈ 7ÏÒËÉÎÇ 'ÒÏÕÐȟ #ÏÎÓÔÉÔÕÙÅÎÔÅ ρτωχȟ ρρςππ -ÏÎÔÅÖÉÄÅÏ 
4ÅÌȡ Ϲυωψ ωωχ ψρφττȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÊÉÍÅÎÅÚÐÓÅÂÁÓÔÉÁÎͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ ÓÊÉÍÅÎÅÚͽÍÇÁÐȢÇÕÂȢÕÙ 
 
-ÁÓȟ &ÅÄÅÒÉÃÏ 
$ÉÒÅÃÃÉÏǲÎ .ÁÃÉÏÎÁÌ ÄÅ 2ÅÃÕÒÓÏÓ !ÃÕÁǲÔÉÃÏÓ Ȥ $).!2!ȟ ,ÁÂÏÒÁÔÏÒÉÏ ÄÅ 2ÅÃÕÒÓÏÓ 0ÅÌÁǲÇÉÃÏÓȟ #ÏÎÓÔÉÔÕÙÅÎÔÅ ρτωχȟ ρρςππ 
-ÏÎÔÅÖÉÄÅÏ 
4ÅÌȡ Ϲυωψω ψωπ ςςωσȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÆȢÍÁÓÂÅÒÖÅÊÉÌÌÏͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍȠ ÆÍÁÓͽÍÇÁÐȢÇÕÂȢÕÙ 
 
6%.%:5%,! 
6ÉÌÌÁÍÉÚÁÒȟ 6ÉÃÔÏÒÉÁ 
)ÎÖÅÓÔÉÇÁÄÏÒÁ ÄÅÌ #%.)0!ȟ -ÉÎÉÓÔÅÒÉÏ ÄÅÌ 0ÏÄÅÒ 0ÏÐÕÌÁÒ ÄÅ 0ÅÓÃÁ Ù !ÃÕÉÃÕÌÔÕÒÁȟ !ÖÅÎÉÄÁ ,ÅÃÕÎÁȟ 4ÏÒÒÅ ÅÓÔÅȟ 0ÉÓÏ ρχȢ 
0ÁÒÑÕÅ #ÅÎÔÒÁÌȟ ρπτπ #ÁÒÁÃÁÓ 
4ÅÌȡ Ϲυψ τρτ υππχχυσȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÖÉËÖÉÌÌÁÍÉÚÁÒχωͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
6ÉÖÁÓ *ÉÍïÎÅÚȟ -ÁÒąǲÁ $ÁÎÉÅÌÁ 
!ÎÁÌÉÓÔÁ ÄÅ !ÓÕÎÔÏÓ -ÕÌÔÉÌÁÔÅÒÁÌÅÓ ÄÅ ÌÁ /ПÉÃÉÎÁ ÄÅ )ÎÔÅÇÒÁÃÉÏǲÎ Ù !ÓÕÎÔÏÓ )ÎÔÅÒÎÁÃÉÏÎÁÌÅÓȟ -ÉÎÉÓÔÅÒÉÏ ÄÅÌ 0ÏÄÅÒ 0ÏÐÕÌÁÒ 
ÄÅ 0ÅÓÃÁ Ù !ÃÕÉÃÕÌÔÕÒÁȟ 0ÁÒÑÕÅ #ÅÎÔÒÁÌȢ 0ÉÓÏ ρχȟ ρπτπ #ÁÒÁÃÁÓ 
4ÅÌȡ πτςτςψπψρπσȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÍÉÎÐÅÓÃÁÖÅÎͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
 
/"3%26%23 &2/- #//0%2!4).' ./.Ȥ#/.42!#4).' 0!24)%3ȟ %.4)4)%3ȟ &)3().' %.4)4)%3 #/,!"/2!$/2!3 
 
#().%3% 4!)0%) 
3Õȟ .ÁÎȤ*ÁÙ 
!ÓÓÏÃÉÁÔÅ 0ÒÏÆÅÓÓÏÒȟ $ÅÐÁÒÔÍÅÎÔ ÏÆ %ÎÖÉÒÏÎÍÅÎÔÁÌ "ÉÏÌÏÇÙ ÁÎÄ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 3ÃÉÅÎÃÅȟ .ÁÔÉÏÎÁÌ 4ÁÉ×ÁÎ /ÃÅÁÎ 5ÎÉÖÅÒÓÉÔÙȟ 
.ÏȢ ς "ÅÉÎÉÎÇ 2ÄȢȟ :ÈÏÎÇÚÈÅÎÇ $ÉÓÔȢȟ ςπςσπρ +ÅÅÌÕÎÇ #ÉÔÙ 
4ÅÌȡ Ϲψψφ ς ςτφς ςρως Πυπτφȟ &ÁØȡ ϹψψφȤςȤςτφςςρωςȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÎÁÎÊÁÙͽÎÔÏÕȢÅÄÕȢÔ× 
 
3ÕÎÇȟ 9ÕÅÈȤ&ÅÎÇ 
2ÅÓÅÁÒÃÈÅÒȟ $ÅÐÁÒÔÍÅÎÔ ÏÆ %ÎÖÉÒÏÎÍÅÎÔÁÌ "ÉÏÌÏÇÙ ÁÎÄ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 3ÃÉÅÎÃÅȟ .ÁÔÉÏÎÁÌ 4ÁÉ×ÁÎ /ÃÅÁÎ 5ÎÉÖÅÒÓÉÔÙȟ .ÏȢςȟ 
"ÅÉÎÉÎÇ 2ÄȢȟ :ÈÏÎÇÚÈÅÎÇ $ÉÓÔȢȟ ςπςσπρ +ÅÅÌÕÎÇ #ÉÔÙ 
4ÅÌȡ Ϲψψφ ς ςτφ ςςρωςȟ &ÁØȡ Ϲψψφ ς ςτφ σσωςπȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÙÕÅÈÆÅÎÇψυͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
 
/"3%26%23 &2/- ./.Ȥ'/6%2.-%.4!, /2'!.):!4)/.3 
  
 
%#/,/'9 !#4)/. #%.42% Ȥ %!# 
)ÓÎÏÒȟ (ÏÌÌÙ 
%ÃÏÌÏÇÙ !ÃÔÉÏÎ #ÅÎÔÒÅ Ȥ %!#ȟ ςχπυ &ÅÒÎ ,ÁÎÅȟ (ÁÌÉÆÁØ .ÏÖÁ 3ÃÏÔÉÁ "σ+ τ,σȟ #ÁÎÁÄÁ 
4ÅÌȡ Ϲρ ωπς υψπ πφππȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÈÏÌÌÙÉÓÎÏÒͽÅÃÏÌÏÇÙÁÃÔÉÏÎȢÃÁ 
 
&)3(%29 )-02/6%-%.4 02/*%#4 Ȥ &)0 
/ÉÈÅÎÁÒÔÅ :ÕÂÉÁÇÁȟ !ÉÎÔÚÉÎÁ 
&)0ȟ "ÉÚËÁÉËÏ *ÁÕÒÅÒÒÉÁȟ ς ρΞÉÚÑȟ τψσχπ "ÅÒÍÅÏȟ "ÉÚËÁÉÁȟ %ÓÐÁÎǿÁ 
4ÅÌȡ Ϲστ ωττ πππ φφπȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÄÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÏÔÅÃÎÉÃÏͽПÉÐÂÌÕÅÓȢÃÏÍȠ ÁÏÉÈÅÎÁÒÔÅͽÄÁÔÁПÉÓÈÔÓȢÃÏÍ 
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/4(%2 0!24)#)0!.43  
 
3#23 #(!)20%23/. 
"ÒÏ×Îȟ #ÒÁÉÇ !Ȣ 
3#23 #ÈÁÉÒÐÅÒÓÏÎȟ 3ÕÐÅÒÖÉÓÏÒÙ 2ÅÓÅÁÒÃÈ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ "ÉÏÌÏÇÉÓÔȟ 3ÕÓÔÁÉÎÁÂÌÅ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ $ÉÖÉÓÉÏÎȟ 3ÏÕÔÈÅÁÓÔ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 3ÃÉÅÎÃÅ 
#ÅÎÔÅÒȟ .ÁÔÉÏÎÁÌ -ÁÒÉÎÅ &ÉÓÈÅÒÉÅÓ 3ÅÒÖÉÃÅȟ .ÁÔÉÏÎÁÌ /ÃÅÁÎÉÃ ÁÎÄ !ÔÍÏÓÐÈÅÒÉÃ !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȟ 5Ȣ3Ȣ $ÅÐÁÒÔÍÅÎÔ ÏÆ 
#ÏÍÍÅÒÃÅȟ χυ 6ÉÒÇÉÎÉÁ "ÅÁÃÈ $ÒÉÖÅȟ -ÉÁÍÉȟ &ÌÏÒÉÄÁ σσρτωȟ 5ÎÉÔÅÄ 3ÔÁÔÅÓ 
4ÅÌȡ Ϲρ σπυ υψφ φυψωȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÃÒÁÉÇȢÂÒÏ×ÎͽÎÏÁÁȢÇÏÖ 
 
3#23 6)#%Ȥ#(!)20%23/. 
#ÁÒÄÏÓÏȟ ,ÕÉÓ 'ÕÓÔÁÖÏ 
3#23 6ÉÃÅȤ#ÈÁÉÒÐÅÒÓÏÎȟ )ÔÁÌÙ !ÖȢ +Í ψȟ ωφςρχρως 2ÉÏ 'ÒÁÎÄÅ ÄÏ 3ÕÌȟ "ÒÁÚÉÌ 
4ÅÌȡ Ϲυυ υσ ωωωπρπρφψȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÃÁÒÄÏÓÏÌÇρυͽÇÍÁÉÌȢÃÏÍ 
 
%84%2.!, %80%24 
(ÏÒÄÙËȟ !ÄÒÉÁÎ 
"ÌÕÅ -ÁÔÔÅÒ 3ÃÉÅÎÃÅȟ ςρυπ "ÒÉÄÇÍÁÎ !ÖÅÎÕÅȟ 6ÁÎÃÏÕÖÅÒ "ÒÉÔÉÓÈ #ÏÌÕÍÂÉÁ 6χ0ς4ωȟ #ÁÎÁÄÁ 
4ÅÌȡ Ϲρ φπτ ωως φχσχȟ %Ȥ-ÁÉÌȡ ÁÄÒÉÁÎͽÂÌÕÅÍÁÔÔÅÒÓÃÉÅÎÃÅȢÃÏÍ 
 
 

ɕɕɕɕɕ 
 

)##!4 3ÅÃÒÅÔÁÒÉÁÔ 
#Ⱦ #ÏÒÁÚÏǲÎ ÄÅ -ÁÒąǲÁ ψ ɀ φÔÈ ПÌÏÏÒȟ ςψππς -ÁÄÒÉÄ ɀ 3ÐÁÉÎ 

4ÅÌȡ Ϲστ ωρ τρφ υφ ππȠ &ÁØȡ Ϲστ ωρ τρυ ςφ ρςȠ %ȤÍÁÉÌȡ ÉÎÆÏͽÉÃÃÁÔȢÉÎÔ 
 

-ÁÎÅÌȟ #ÁÍÉÌÌÅ *ÅÁÎ 0ÉÅÒÒÅ 
.ÅÖÅÓ ÄÏÓ 3ÁÎÔÏÓȟ -ÉÇÕÅÌ 
/ÒÔÉÚȟ -ÁÕÒÉÃÉÏ 
-ÁÙÏÒȟ #ÁÒÌÏÓ 
$Å !ÎÄÒïÓȟ -ÁÒÉÓÁ 
+ÉÍÏÔÏȟ !É 
4ÁÙÌÏÒȟ .ÁÔÈÁÎ 
0ÁÇÜȟ !ÌÆÏÎÓÏ 
 
)##!4 ).4%202%4%23 
"ÁÅÎÁ *ÉÍïÎÅÚȟ %ÖÁ *Ȣ 
#ÁÌÍÅÌÓȟ %ÌÌÉÅ 
'ÅÌÂ #ÏÈÅÎȟ "ÅÔÈ 
,ÉÂÅÒÁÓȟ #ÈÒÉÓÔÉÎÅ 
,ÉÎÎÁÅȟ #ÒÉÓÔÉÎÁ 
0ÉÎÚÏÎȟ !ÕÒÅǲÌÉÅ 
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List of papers and presentations  

 
Document  Title  Authors  

SCRS/2026/090 Estimation of undersize Mediterranean 
swordfish (Xiphias gladius) dead discards 
between 2019ɀ2024 for the main longline 
fleets  

Ortiz M., and Kimoto A. 

SCRS/2026/166 Southern SWO stock assessment using Stock 
Synthesis  

+ÉËÕÃÈÉ %Ȣȟ -ÏÕÒÁÔÏ "Ȣȟ 3ÁÎÔȭ!ÎÁ 2Ȣȟ 
Gillespie K., and Cardoso L.G. 

SCRS/2026/167 Age and growth of South Atlantic and 
Mediterranean swordfish (Xiphias gladius) 
stocks based on spines and otoliths  

Rosa D., Krusic-Golub K., Busawon D., 
Quelle P., Garibaldi F., Mariani A., Di 
Natale A., Schirripa M., Alves Bezerra N., 
Su N.-J., Cardoso L.G., Arocha F., Lombardo 
S., Campello T., Santos M.N., Travassos P., 
Brown C., Hanke A., Gillespie K., and 
Coelho R. 

SCRS/2026/168 Analysis of catch-at-size data of swordfish 
(Xiphias gladius) caught by longline fisheries 
operating in the Ligurian Sea (Italy, Western 
Mediterranean), period 1990ɀ2024  

Garibaldi F. 

SCRS/2026/169 Continuity model runs for the Mediterranean 
swordfish stock assessment using the a4a 
initiative  

Mantopoulou-Palouka D., Tserpes G., 
Kimoto A., and Jardim E. 

SCRS/2026/170 Assessing Mediterranean swordfish using the 
Assessment for All (a4a) model  

Mantopoulou-Palouka D., Tserpes G., 
Kimoto A., and Jardim E. 

SCRS/2026/171 Assessment of Mediterranean swordfish 
(Xiphias gladius) status using the Bayesian 
state-space surplus production model JABBA  

Liniers G., Rueda L., Kimoto A., Ortiz M., 
Gillespie K., and Tserpes G. 

SCRS/2026/172 Exploring the trade-offs between selectivity, 
retention, and discard mortality for north 
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3#23ȾφτφϊȾτύτ Ȥ #ÁÔÃÈÅÓ ÏÆ ÕÎÄÅÒÓÉÚÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÏÆ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ×ÅÒÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ 
ÓÉÚÅ ÓÁÍÐÌÅÓ ɉÔÁÓËςÓÚɊ ÆÒÏÍ ÔÈÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÇÅÁÒ ÆÏÒ ςπρω ɀ ςπςτȢ )##!4 ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ÌÁÎÄÉÎÇ ÒÅÇÕÌÁÔÉÏÎÓ ÆÏÒ 
-ÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ×ÅÒÅ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÅÄ ÉÎ ςπρτ ɉωπ ÃÍ ,*&,Ɋ ÁÎÄ ÕÐÄÁÔÅÄ ÁÇÁÉÎ ÉÎ ςπρχ ɉρππ ÃÍ ,*&,ɊȢ 0ÒÉÏÒ 
ÒÅÓÅÁÒÃÈ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÔÈÁÔ ÎÏÔ ÁÌÌ ПÌÅÅÔÓ ÈÁÖÅ ÒÅÐÏÒÔÅÄ ÕÎÄÅÒÓÉÚÅÄ ÃÁÔÃÈÅÓȾÄÉÓÃÁÒÄÓ ÔÈÁÔ ÃÁÎ ÁÃÃÏÕÎÔ ÆÏÒ Á 
ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÐÅÒÃÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÃÁÕÇÈÔ ÂÙ ÔÈÅ ÌÏÎÇÌÉÎÅ ÏÐÅÒÁÔÉÏÎÓȟ ×ÈÉÃÈ ÉÓ ÃÕÒÒÅÎÔÌÙ ÔÈÅ ÍÁÉÎ ПÉÓÈÉÎÇ 
ÇÅÁÒ ÉÎ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3ÅÁȢ 0ÒÅÖÉÏÕÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÓÉÎÃÅ ςππψ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÏÖÅÒÁÌÌ ÁÂÏÕÔ ρςϷ ÔÏ 
ρτϷ ÂÅÔ×ÅÅÎ ςππψ ÁÎÄ ςπρχȟ ÉÎÃÒÅÁÓÉÎÇ ÔÏ ρωϷ ÉÎ ςπρχȾρψ ×ÈÅÎ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ×ÁÓ 
ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÅÄȟ ÁÔ ÐÒÅÓÅÎÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÏÆ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÁÖÅÒÁÇÅ ÁÔ ÁÂÏÕÔ ψϷȢ !Ô ÐÒÅÓÅÎÔ ÒÅÐÏÒÔ ÏÆ ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ 
ÒÅÍÁÉÎ ÌÏ× ÆÏÒ ÍÁÊÏÒ ПÌÅÅÔÓ ÉÎ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3ÅÁȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϊϊ Ȥ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ɉ33σɊ ×ÁÓ ÁÐÐÌÉÅÄ ÔÏ ÁÓÓÅÓÓ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓɊ 
ÓÔÏÃË ÕÓÉÎÇ ПÉÓÈÅÒÙȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÄÁÔÁ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÅÒÉÏÄ ρωυπɀςπςτȢ %ÉÇÈÔ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ×ÅÒÅ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÔÏ ÅÖÁÌÕÁÔÅ 
ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÆÏÒ ÇÒÏ×ÔÈ ɉ'ÏÍÐÅÒÔÚ ÁÎÄ ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙɊȟ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ 
ɉπȢχ ÁÎÄ πȢψɊȟ ÁÎÄ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ-Ɋȟ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÅÄ ÂÙ Á ÃÏÎÓÔÁÎÔ - ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎ ÁÃÒÏÓÓ ÁÌÌ ÁÇÅÓ ÁÎÄ ÁÎ ÁÇÅȤ
ÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎȢ !ÌÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÃÏÎÖÅÒÇÅÄ ÓÕÃÃÅÓÓÆÕÌÌÙ ÁÎÄ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÓÉÍÉÌÁÒ ПÉÔÓ ÔÏ ÔÈÅ 
ÁÖÁÉÌÁÂÌÅ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÉÎÄÉÃÅÓ ÁÎÄ ÌÅÎÇÔÈȤÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁȟ ×ÉÔÈ ÂÒÏÁÄÌÙ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ 
ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÓÓÕÍÉÎÇ ÔÈÅ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÓÈÏ×ÅÄ ÓÌÉÇÈÔÌÙ ÂÅÔÔÅÒ 
ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÁÃÒÏÓÓ ÍÕÌÔÉÐÌÅ ÅÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÍÅÔÒÉÃÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÁÓÓÕÍÉÎÇ 
ÃÏÎÓÔÁÎÔ - ÁÃÒÏÓÓ ÁÌÌ ÁÇÅÓȢ 4ÈÅ ÃÈÏÉÃÅ ÏÆ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÐÐÒÏÁÃÈ ÈÁÄ ÔÈÅ ÇÒÅÁÔÅÓÔ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÎ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÏÕÔÃÏÍÅÓȟ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÁÆÆÅÃÔÉÎÇ ÔÈÅ ÓÃÁÌÅ ÏÆ ÂÉÏÍÁÓÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÁÎÄ ÔÈÅ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÔÉÏÎ ÏÆ ÓÔÏÃË 
ÓÔÁÔÕÓȟ ×ÈÉÌÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÖÁÌÕÅÓ ÁÌÓÏ ÁÆÆÅÃÔÅÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȢ )Î ÃÏÎÔÒÁÓÔȟ 
ÔÈÅ ÃÈÏÉÃÅ ÏÆ ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌ ÈÁÄ ÃÏÍÐÁÒÁÔÉÖÅÌÙ ÓÍÁÌÌÅÒ ÅÆÆÅÃÔÓ ÁÎÄ ÐÒÉÍÁÒÉÌÙ ÉÎПÌÕÅÎÃÅÄ ÔÈÅ ÓÃÁÌÅ ÏÆ ÂÉÏÍÁÓÓ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȢ !ÃÒÏÓÓ ÔÈÅ ÅÉÇÈÔ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ 33"ςπςτȾ33"-39 ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ πȢφψ ÔÏ ρȢσσ ÁÎÄ &ςπςτȾ&-39 ÆÒÏÍ 
πȢφπ ÔÏ ρȢπψȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÔÈÁÔ ÔÈÅ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÔÉÏÎ ÏÆ ÃÕÒÒÅÎÔ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÒÅÍÁÉÎÓ ÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ÏÎ ÔÈÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÁÄÏÐÔÅÄ ÁÎÄ ÈÉÇÈÌÉÇÈÔÉÎÇ ÔÈÅ ÉÍÐÏÒÔÁÎÃÅ ÏÆ ÕÎÃÅÒÔÁÉÎÔÙ ÇÒÉÄÓ ÔÈÁÔ ÁÄÅÑÕÁÔÅÌÙ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔ ÔÈÅ 
ÒÁÎÇÅ ÏÆ ÐÌÁÕÓÉÂÌÅ ÈÙÐÏÔÈÅÓÅÓȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϊϋ Ȥ 3ÐÉÎÅ ÁÎÄ ÏÔÏÌÉÔÈÓ ÓÅÃÔÉÏÎÓ ÃÏÌÌÅÃÔÅÄ ÆÒÏÍ ÔÈÅ .ÏÒÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃȟ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÎÄ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÓÔÏÃËÓ ×ÅÒÅ ÁÎÁÌÙÓÅÄȢ !ÎÎÕÁÌ ÁÇÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÒÁÎÇÅÄ ÆÒÏÍ πɀρυ ÙÅÁÒÓ ÉÎ ÔÈÅ .ÏÒÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃȟ 
πɀρτ ÙÅÁÒÓ ÉÎ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÁÎÄ πɀχ ÙÅÁÒÓ ÉÎ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎȢ /ÔÏÌÉÔÈÓ ÖÓ ÓÐÉÎÅÓ ÓÈÏ×ÅÄ ÇÏÏÄ 
ÁÇÒÅÅÍÅÎÔ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅÓ ÁÔ ÙÏÕÎÇÅÒ ÁÇÅÓȟ ÁÌÔÈÏÕÇÈ ÓÐÉÎÅ ÁÇÅÓ ÔÅÎÄÅÄ ÔÏ ÕÎÄÅÒÅÓÔÉÍÁÔÅ ÏÔÏÌÉÔÈ ÁÇÅÓ 
ÉÎ ÏÌÄÅÒ ПÉÓÈȢ 'ÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓ ×ÅÒÅ ПÉÔ ÔÏ ÄÅÃÉÍÁÌ ÁÇÅÓ ÉÎ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ ÓÔÏÃË ÁÎÄ ÉÎÔÅÇÅÒ ÁÇÅÓ ÔÏ ÔÈÅ 
-ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ ÓÔÏÃËȢ &ÏÒ ÔÈÅ 3ÏÕÔÈ ÓÔÏÃËȟ ÆÒÅÑÕÅÎÔÉÓÔ ÖÏÎ "ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÍÏÄÅÌ ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÔÈÅ ÂÅÓÔ ПÉÔȟ ×ÉÔÈ ÓÅØȤ
ÓÐÅÃÉПÉÃ ÇÒÏ×ÔÈ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÆÒÏÍ ÏÔÏÌÉÔÈÓ ÁÎÄ ÓÐÉÎÅÓ ÂÅÉÎÇ ÓÉÍÉÌÁÒȢ 4ÈÅ ÏÔÏÌÉÔÈȤÂÁÓÅÄ "ÁÙÅÓÉÁÎ ПÉÔ ×ÁÓ ÕÓÅÄ 
ÉÎ ÔÈÅ ÓÔÏÃË ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ɉÍÁÌÅÓ ɀ ,ÉÎÆЀ ςπχȢσχ ÃÍȟ ËЀ πȢςψ ÙÒȤρȟ ÔπЀ ȤρȢφψȠ ÆÅÍÁÌÅÓ Ȥ ,ÉÎÆЀ σπτȢτσÃÍȟ ËЀ πȢρς 
ÙÒȤρȟ ÔπЀ ȤσȢρτɊȢ &ÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎȟ ÎÏ ÓÉÇÎÉПÉÃÁÎÔ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ×ÅÒÅ ÆÏÕÎÄ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÓÅØÅÓȟ ÔÈÅÒÅÆÏÒÅ Á 
ÃÏÍÂÉÎÅÄ ÃÕÒÖÅ ×ÁÓ ПÉÔ ɉ,ÉÎÆЀ ςπτȢτυÃÍȟ ËЀ πȢρω ÙÒȤρȟ ÔπЀ ȤςȢτυɊȢ #ÏÎÔÉÎÕÅÄ ÓÁÍÐÌÉÎÇ ÏÆ ÌÁÒÇÅÒ ÓÉÚÅÓ ÍÁÙ 
ÉÍÐÒÏÖÅ ÇÒÏ×ÔÈ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÁÎÄ ÍÁØÉÍÕÍ ÁÇÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϊό Ȥ 4ÈÉÓ ÓÔÕÄÙ ÐÒÅÓÅÎÔÓ ÔÈÅ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÏÆ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÓÉÚÅ ɉ#!3Ɋ ÄÁÔÁ ÃÏÌÌÅÃÔÅÄ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ρωωπɀ
ςπςτ ÐÅÒÉÏÄ ÉÎ ÔÈÅ ,ÉÇÕÒÉÁÎ 3ÅÁȟ ÄÅÓÃÒÉÂÉÎÇ ÌÏÎÇȤÔÅÒÍ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ÌÅÎÇÔÈȤÆÒÅÑÕÅÎÃÙ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎÓ ɉ,&$ÓɊ 
ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÅÖÏÌÕÔÉÏÎ ÏÆ ПÉÓÈÉÎÇ ÇÅÁÒÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÓÔÒÁÔÅÇÉÅÓȢ ! ÔÏÔÁÌ ÏÆ ςψȟτχρ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ×ÅÒÅ 
ÍÅÁÓÕÒÅÄ ɉ3,*&,ɊȢ #ÏÍÐÁÒÁÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓ ×ÅÒÅ ÐÅÒÆÏÒÍÅÄ ÔÏ ÅÖÁÌÕÁÔÅ ÇÅÁÒ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÁÎÄ ÔÅÍÐÏÒÁÌ ÔÒÅÎÄÓ 
ÉÎ ÁÖÅÒÁÇÅ ÓÉÚÅȢ #ÌÅÁÒ ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÉÎ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ×ÅÒÅ ÏÂÓÅÒÖÅÄ ÁÍÏÎÇ ÍÅǲÔÉÅÒÓȠ ÍÅÓÏÐÅÌÁÇÉÃ ÌÏÎÇÌÉÎÅ 
ɉ,,-%3/Ɋ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÔÁÒÇÅÔÅÄ ÌÁÒÇÅÒ ПÉÓÈ ɉÍÏÄÁÌ ÓÉÚÅ ÁÐÐÒÏØÉÍÁÔÅÌÙ ρςπɀρσπ ÃÍɊ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÏÔÈÅÒ Ô×Ï 
ÌÏÎÇÌÉÎÅȢ $ÅÓÐÉÔÅ ÓÕÂÓÔÁÎÔÉÁÌ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ПÉÓÈÉÎÇ ÐÒÁÃÔÉÃÅÓ ÏÖÅÒ ÔÈÅ ÌÁÓÔ συ ÙÅÁÒÓȟ ÔÈÅ ÏÖÅÒÁÌÌ ÓÉÚÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÏÆ 
Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÃÁÔÃÈÅÓ ÈÁÓ ÒÅÍÁÉÎÅÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅÌÙ ÓÔÁÂÌÅȟ ÅÖÅÎ ÉÆ ÉÎÔÅÒÁÎÎÕÁÌ ÖÁÒÉÁÂÉÌÉÔÙ ÍÁÉÎÌÙ ÒÅПÌÅÃÔÉÎÇ 
ÄÉÆÆÅÒÅÎÃÅÓ ÉÎ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ПÉÓÈÉÎÇ ÓÅÁÓÏÎȟ ПÉÓÈÉÎÇ ÇÒÏÕÎÄÓȟ ÁÎÄ ÇÅÁÒ ÕÓÅ ÁÒÅ ÐÒÅÓÅÎÔȢ 4ÈÅ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÖÅÎÅÓÓ 
ÏÆ ,ÉÇÕÒÉÁÎ #!3 ÄÁÔÁ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ )ÔÁÌÉÁÎ ÁÎÄ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ )##!4 ×ÁÓ ÁÌÓÏ ÉÎÖÅÓÔÉÇÁÔÅÄȟ ÓÈÏ×ÉÎÇ ÔÈÁÔ 
,ÉÇÕÒÉÁÎ ÃÁÔÃÈÅÓ ÁÒÅ ÂÒÏÁÄÌÙ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÁÔÉÖÅ ÏÆ ÔÈÅ ÒÅÇÉÏÎÁÌ ÓÔÏÃËȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϊύ Ȥ 4ÈÉÓ ÄÏÃÕÍÅÎÔ ÕÐÄÁÔÅÓ ÔÈÅ ςπςπ ÁÇÅȤÓÔÒÕÃÔÕÒÅÄ ɉÁτÁɊ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÏÆ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 
Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓɊ ÂÙ ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÉÎÇ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÁÎÄ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ ÃÁÔÃÈȤÐÅÒȤÕÎÉÔȤÅÆÆÏÒÔ ɉ#05%Ɋ 
ÄÁÔÁ ÅØÔÅÎÄÅÄ ÔÈÒÏÕÇÈ ςπςτȢ 4Ï ÅÎÓÕÒÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ςπςπ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȟ ÔÈÅ ÕÐÄÁÔÅÄ ÍÏÄÅÌ ÒÅÔÁÉÎÅÄ 
ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ɉÃÏÎÓÔÁÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÎÄ Á ÐÌÕÓ ÇÒÏÕÐ ÁÔ ÁÇÅ υɊ ÁÎÄ ×ÁÓ ПÉÔÔÅÄ ÔÏ ÓÉØ 
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ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÚÅÄ #05% ÓÅÒÉÅÓ ×ÉÔÈÉÎ ÔÈÅ ÁτÁ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÆÒÁÍÅ×ÏÒËȢ 4ÈÅ ÕÐÄÁÔÅÄ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÉÓ 
ÃÏÍÐÁÒÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ςπςπ ÅÖÁÌÕÁÔÉÏÎȟ ÁÓ ×ÅÌÌ ÁÓ ×ÉÔÈ Ô×Ï ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎÓ ÔÈÁÔ ÔÒÕÎÃÁÔÅ ÔÈÅ ÓÅÒÉÅÓ ÔÏ ÔÈÅ ςπρψ 
ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒȠ ÏÎÅ ÒÕÎ ÕÓÅÓ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ #05% ÉÎÄÉÃÅÓ ÆÒÏÍ ςπςπȟ ×ÈÉÌÅ ÔÈÅ ÏÔÈÅÒ ÕÓÅÓ ÔÈÅ ÉÎÄÉÃÅÓ 
ÐÒÏÖÉÄÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ςπςφ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ !ÌÔÈÏÕÇÈ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓȟ ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔȟ ÁÎÄ 
ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÔÒÁÊÅÃÔÏÒÉÅÓ ÏÆ ÔÈÅ ÎÅ× ÒÕÎÓ ÇÅÎÅÒÁÌÌÙ ÁÌÉÇÎ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÐÒÅÖÉÏÕÓ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȟ ÎÏÔÁÂÌÅ 
ÄÉÓÃÒÅÐÁÎÃÉÅÓ ÈÁÖÅ ÅÍÅÒÇÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÓÃÁÌÅÓ ÏÆ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÎÄ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÓÔÏÃË ÂÉÏÍÁÓÓȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϋτ Ȥ &ÏÌÌÏ×ÉÎÇ ÔÈÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÕÐÄÁÔÅ ÏÆ ÔÈÅ ςπςπ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓɊ 
ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ɉ3#23ȾςπςφȾρφωɊȟ ÔÈÉÓ ÄÏÃÕÍÅÎÔ ÅØÐÌÏÒÅÓ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ ÓÕÂ ÍÏÄÅÌ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÉÎ ÌÉÇÈÔ ÏÆ ÔÈÅ 
ÎÅ× ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÍÁÔÒÉØ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ ÁτÁ ÓÔÁÔÉÓÔÉÃÁÌ ÃÁÔÃÈȤÁÔȤÁÇÅ ÆÒÁÍÅ×ÏÒËȢ 4ÈÅ ÅØÐÌÏÒÁÔÏÒÙ ÒÕÎÓ ÁÄÄÒÅÓÓ 
ÈÉÓÔÏÒÉÃÁÌ ÄÁÔÁ ÃÏÖÅÒÁÇÅȟ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȟ ÁÎÄ ÔÉÍÅȤÖÁÒÙÉÎÇ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙȢ 
3ÐÅÃÉПÉÃÁÌÌÙȟ ×Å ÅÖÁÌÕÁÔÅ ÔÈÅ ÉÍÐÁÃÔ ÏÆ ÁÓÓÕÍÉÎÇ ÁÎ ÁÇÅȤÄÅÐÅÎÄÅÎÔ ,ÏÒÅÎÚÅÎ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÖÅÃÔÏÒ 
ÃÏÍÐÁÒÅÄ ×ÉÔÈ ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÎÁÔÕÒÁÌ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ɉ- Ѐ πȢςɊȢ !ÄÄÉÔÉÏÎÁÌÌÙȟ Á ÔÅÎÓÏÒȤÐÒÏÄÕÃÔ ÉÎÔÅÒÁÃÔÉÏÎ ÉÓ 
ÉÎÃÏÒÐÏÒÁÔÅÄ ÉÎÔÏ ÔÈÅ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÓÕÂ ÍÏÄÅÌ ÔÏ ÃÁÐÔÕÒÅ ÄÙÎÁÍÉÃ ÃÈÁÎÇÅÓ ÉÎ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÁÃÒÏÓÓ ÁÇÅ 
ÃÌÁÓÓÅÓ ÏÖÅÒ ÔÉÍÅȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϋυ Ȥ "ÁÙÅÓÉÁÎ 3ÔÁÔÅȤ3ÐÁÃÅ 3ÕÒÐÌÕÓ 0ÒÏÄÕÃÔÉÏÎ -ÏÄÅÌÓȟ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÅÄ ÖÉÁ ÔÈÅ ͻ*!""!ͻ 2 ÐÁÃËÁÇÅȟ 
×ÅÒÅ ÁÐÐÌÉÅÄ ÔÏ ÃÁÔÃÈ ÁÎÄ #05% ÄÁÔÁ ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓɊȢ 4ÈÒÅÅ ÄÉÆÆÅÒÅÎÔ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ×ÅÒÅ ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÅÄȡ Á 3ÃÈÁÅÆÅÒ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ×ÉÔÈ Á ÐÒÅȤÅØÉÓÔÉÎÇ ÐÒÉÏÒ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÆÏÒ Òȟ Á 
0ÅÌÌÁȤ4ÏÍÌÉÎÓÏÎ ÆÏÒÍÕÌÁÔÉÏÎ ÉÎÆÏÒÍÅÄ ÂÙ ÐÒÉÏÒÓ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÁÎ !ÇÅȤ3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ %ÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍ -ÏÄÅÌ ÁÎÄ Á 
ÍÏÄÉПÉÃÁÔÉÏÎ ÏÆ ÔÈÅ ÌÁÔÔÅÒ ÔÈÁÔ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÔÈÅ ÓÈÁÐÅ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒȢ #ÏÎÔÉÎÕÉÔÙ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ ÉÎ ÏÒÄÅÒ ÔÏ 
ÉÎÓÐÅÃÔ ÔÈÅ ÅÆÆÅÃÔ ÏÆ ÔÈÅ ÄÁÔÁ ÕÐÄÁÔÅ ×ÉÔÈ ÒÅÓÐÅÃÔ ÔÏ ςπςπ 3ÔÏÃË !ÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 3ÅÖÅÒÁÌ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÒÕÎÓ ×ÅÒÅ 
ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ ÔÏ ÁÌÌ ÏÆ ÔÈÅ ȬÍÁÉÎȭ ÍÏÄÅÌÓ ÉÎ ÏÒÄÅÒ ÔÏ ÔÅÓÔ ÔÈÅ ÒÏÂÕÓÔÎÅÓÓ ÏÆ ÍÏÄÅÌ ÒÅÓÕÌÔÓ ÔÏ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 
ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÄÁÔÁ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϋφ Ȥ 4ÈÅ .ÏÒÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ПÉÓÈÅÒÙ ÈÁÓ ÈÁÄ Á ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ÌÉÍÉÔ ÓÉÎÃÅ ρωωρȟ ÉÎÔÅÎÄÅÄ 
ÔÏ ÐÒÏÔÅÃÔ ÓÍÁÌÌ ПÉÓÈȢ (Ï×ÅÖÅÒȟ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÏÆ ÕÎÄÅÒÓÉÚÅÄ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÒÅÌÅÁÓÅÄ ÕÎÄÅÒ ÔÈÉÓ ÒÅÇÕÌÁÔÉÏÎ ÉÓ 
ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÔÏ ÅØÃÅÅÄ ψπϷȟ ÒÁÉÓÉÎÇ ÑÕÅÓÔÉÏÎÓ ÁÂÏÕÔ ÉÔÓ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÎÅÓÓȢ 4ÈÉÓ ÐÁÐÅÒ ÕÓÅÓ ÁÎ ÅÑÕÉÌÉÂÒÉÕÍȟ ÐÅÒȤ
ÒÅÃÒÕÉÔ ÓÉÍÕÌÁÔÉÏÎ ÁÎÁÌÙÓÉÓȟ ÂÁÓÅÄ ÏÎ ÁÎ ÏÐÅÒÁÔÉÎÇ ÍÏÄÅÌ ÄÅÖÅÌÏÐÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÓÔÏÃËͻÓ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÓÔÒÁÔÅÇÙ 
ÅÖÁÌÕÁÔÉÏÎȟ ÔÏ ÅØÁÍÉÎÅ ÔÒÁÄÅȤÏÆÆÓ ÂÅÔ×ÅÅÎ ÙÉÅÌÄ ÁÎÄ ÓÐÁ×ÎÉÎÇ ÂÉÏÍÁÓÓ ÁÃÒÏÓÓ Á ÒÁÎÇÅ ÏÆ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎȟ ÄÉÓÃÁÒÄ 
ÍÏÒÔÁÌÉÔÙȟ ÁÎÄ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȢ 5ÎÄÅÒ ÃÕÒÒÅÎÔ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓȟ Á ÆÕÌÌ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎ ÐÏÌÉÃÙ 
ɉÒÅÍÏÖÉÎÇ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ÌÉÍÉÔɊ ÉÓ ÅØÐÅÃÔÅÄ ÔÏ ÐÒÏÄÕÃÅ ÈÉÇÈÅÒ ÙÉÅÌÄÓ ÔÈÁÎ ÔÈÅ ÃÕÒÒÅÎÔ ÏÒ ÈÉÇÈÅÒ ÍÉÎÉÍÕÍ 
ÓÉÚÅ ÌÉÍÉÔÓȟ ×ÉÔÈÏÕÔ Á ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÉÎÇ ÌÏÓÓ ÉÎ ÒÅÐÒÏÄÕÃÔÉÖÅ ÐÏÔÅÎÔÉÁÌȢ /ÎÌÙ ÉÆ ПÉÓÈÉÎÇ ÁÎÄ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÏÎ 
ÓÍÁÌÌ ÓÉÚÅÄ ПÉÓÈ ×ÅÒÅ ÓÕÂÓÔÁÎÔÉÁÌÌÙ ÒÅÄÕÃÅÄ ×ÏÕÌÄ ÍÁÉÎÔÁÉÎÉÎÇ ÏÒ ÉÎÃÒÅÁÓÉÎÇ ÔÈÅ ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ÌÉÍÉÔ 
ÏÕÔÐÅÒÆÏÒÍ ÆÕÌÌ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎȢ 4ÈÅÓÅ ÒÅÓÕÌÔÓ ÉÎÄÉÃÁÔÅ ÔÈÁÔ ÃÕÒÒÅÎÔ ÓÅÌÅÃÔÉÖÉÔÙ ÁÎÄ ÒÅÔÅÎÔÉÏÎ ÐÁÔÔÅÒÎÓ ÐÅÒÍÉÔ 
ÓÕÂÓÔÁÎÔÉÁÌ ÃÁÐÔÕÒÅ ÏÆ ÉÍÍÁÔÕÒÅ ПÉÓÈȟ ÁÎÄ ÔÈÁÔ ÍÉÎÉÍÕÍ ÓÉÚÅ ÒÅÇÕÌÁÔÉÏÎÓ ÄÏ ÎÏÔ ÐÒÅÖÅÎÔ ÇÒÏ×ÔÈ ÏÒ 
ÒÅÃÒÕÉÔÍÅÎÔ ÏÖÅÒПÉÓÈÉÎÇ ×ÈÉÌÅ ÄÉÓÃÁÒÄ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÒÅÍÁÉÎÓ ÈÉÇÈȢ 

 
3#23ȾφτφϊȾυϋχ Ȥ 4ÈÅ ςπςφ 3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÅØÐÌÏÒÅÄ ÔÈÅ ÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÏÆ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 
ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÐÒÉÏÒÓ ÏÎ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ "ÁÙÅÓÉÁÎ ÓÔÁÔÅȤÓÐÁÃÅ ÓÕÒÐÌÕÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÍÏÄÅÌ *!""!Ȣ 
)ÎÆÏÒÍÁÔÉÖÅ ÐÒÉÏÒÓ ÆÏÒ ÔÈÅ ÉÎÔÒÉÎÓÉÃ ÒÁÔÅ ÏÆ ÐÏÐÕÌÁÔÉÏÎ ÉÎÃÒÅÁÓÅ ɉÒɊ ÁÎÄ "-39Ⱦ+ ×ÅÒÅ ÄÅÒÉÖÅÄ ÆÒÏÍ ÁÎ !ÇÅ 
3ÔÒÕÃÔÕÒÅÄ %ÓÔÉÍÁÔÉÏÎ -ÏÄÅÌ ɉ!3%-Ɋ ÕÎÄÅÒ ÆÏÕÒ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓ ÃÏÍÂÉÎÉÎÇ Ô×Ï ÇÒÏ×ÔÈ ÍÏÄÅÌÓ ɉÖÏÎ 
"ÅÒÔÁÌÁÎÆÆÙ ÁÎÄ 'ÏÍÐÅÒÔÚɊ ÁÎÄ Ô×Ï ÓÔÅÅÐÎÅÓÓ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ɉÈ Ѐ πȢχ ÁÎÄ πȢψɊȢ %ÁÃÈ ÓÃÅÎÁÒÉÏ ×ÁÓ ÅÖÁÌÕÁÔÅÄ 
ÕÓÉÎÇ ÂÏÔÈ ÔÈÅ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ *ÏÉÎÔͺ#05% ÄÁÔÁÓÅÔ ÁÎÄ ÁÎ ÅØÐÁÎÄÅÄ !ÌÌͺ#05%Ó ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎȢ -ÏÄÅÌ 
ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ×ÁÓ ÁÓÓÅÓÓÅÄ ÔÈÒÏÕÇÈ ÃÏÎÖÅÒÇÅÎÃÅ ÄÉÁÇÎÏÓÔÉÃÓȟ ÒÅÓÉÄÕÁÌ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÐÏÓÔÅÒÉÏÒ ÐÒÅÄÉÃÔÉÖÅ ÃÈÅÃËÓȟ 
ÈÉÎÄÃÁÓÔȟ ÒÅÔÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÁÎÄ ÌÅÁÖÅȤÏÎÅȤÉÎÄÅØȤÏÕÔ ÊÁÃËËÎÉÆÅ ÔÅÓÔÓȢ 2ÅÓÕÌÔÓ ×ÅÒÅ ÈÉÇÈÌÙ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔ 
ÁÃÒÏÓÓ ÁÌÌ ÓÃÅÎÁÒÉÏÓȟ ÉÎÄÉÃÁÔÉÎÇ ÌÉÍÉÔÅÄ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÏÆ ÓÔÏÃË ÓÔÁÔÕÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÔÏ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ ÂÉÏÌÏÇÉÃÁÌ 
ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÁÎÄ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅȤÉÎÄÅØ ÃÏÎПÉÇÕÒÁÔÉÏÎÓȢ 0ÏÓÔÅÒÉÏÒ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÌÙ ÉÎÄÉÃÁÔÅÄ ÂÉÏÍÁÓÓ 
ÁÂÏÖÅ "-39 ÁÎÄ ПÉÓÈÉÎÇ ÍÏÒÔÁÌÉÔÙ ÂÅÌÏ× &-39 ÉÎ ÔÈÅ ÔÅÒÍÉÎÁÌ ÙÅÁÒȟ ÓÕÐÐÏÒÔÉÎÇ ÔÈÅ ÒÏÂÕÓÔÎÅÓÓ ÏÆ ÔÈÅ ςπςφ 
3ÏÕÔÈ !ÔÌÁÎÔÉÃ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔȢ 
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3#23ȾφτφϊȾυϋψ Ȥ ,ÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÄÅ ÐÒÉÓÅ ÅÔ ÄͻÅÆÆÏÒÔ ÄÅ ÌͻÅÓÐÁÄÏÎ ɉ8ÉÐÈÉÁÓ ÇÌÁÄÉÕÓɊ ÏÎÔ ÅǲÔÅǲ ÓÔÁÎÄÁÒÄÉÓÅǲÅÓ ÁǮ 
ÌͻÁÉÄÅ ÄÅ ÍÏÄÅǮÌÅÓ ÌÉÎÅǲÁÉÒÅÓ ÇÅǲÎÅǲÒÁÌÉÓÅǲÓ ɉ',-Ɋ ,ÅÓ ÄÅǲÂÁÒÑÕÅÍÅÎÔÓ ÄͻÅÓÐÁÄÏÎ ÏÎÔ ÅǲÔÅǲ ÓÕÉÖÉÓ ÁǮ ÐÁÒÔÉÒ 
ÄͻÅǲÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎÓ ÉÓÓÕÓ ÄÅ ÌÁ ПÌÏÔÔÉÌÌÅ ÄÅ ÐÅǶÃÈÅ ÃÏǶÔÉÅǮÒÅ ÄÕ ÐÏÒÔ ÄÅ -ÁÈÄÉÁ ɉÃÅÎÔÒÅȤÅÓÔ ÄÅ ÌÁ 4ÕÎÉÓÉÅɊȢ #Å ÓÕÉÖÉ Á 
ÅǲÔÅǲ ÒÅǲÁÌÉÓÅǲ ÁÕ ÎÉÖÅÁÕ ÄÅ ÌÁ ÃÒÉÅǲÅ ÄÕ ÐÏÒÔȢ ,Á ÐÅǲÒÉÏÄÅ ÄͻÅǲÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎÎÁÇÅ ÓͻÅǲÔÅÎÄ ÄÅ ςπρψ ÁǮ ςπςυȢ ,Å ÎÏÍÂÒÅ 
ÄͻÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎÓ ÓͻÅǲÌÅǮÖÅ ÁǮ ÅÎÖÉÒÏÎ σψχȢ ,Á ПÌÏÔÔÉÌÌÅ ÓÕÉÖÉÅ ÅÓÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅǲÅ ÄÅ ÐÁÌÁÎÇÒÉÅÒÓ ÃÉÂÌÁÎÔ ÌͻÅÓÐÁÄÏÎ 
ÄÕÒÁÎÔ ÌÁ ÃÁÍÐÁÇÎÅ ÄÅ ÐÅǶÃÈÅȢ ,ÅÓ ÒÅǲÓÕÌÔÁÔÓ ÍÅÔÔÅÎÔ ÅÎ ÅǲÖÉÄÅÎÃÅ ÕÎ ÅÆÆÅÔ ÓÉÇÎÉПÉÃÁÔÉÆ ÄÕ ÆÁÃÔÅÕÒ Ⱥ ÁÎÎÅǲÅ Ȼ ÓÕÒ 
ÌͻÅǲÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ #05% ÄÅÓ ÐÁÌÁÎÇÒÉÅÒÓ ÃÉÂÌÁÎÔ ÌͻÅÓÐÁÄÏÎ ÄÁÎÓ ÌÁ ÒÅǲÇÉÏÎ ÄÅ -ÁÈÄÉÁ ɉ-ÅǲÄÉÔÅÒÒÁÎÅǲÅ ÃÅÎÔÒÁÌÅɊȢ 
/Î ÏÂÓÅÒÖÅ ÕÎÅ ÂÁÉÓÓÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÄÅ ÌÁ #05% ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓ ÄÅÕØ ÄÅÒÎÉÅǮÒÅÓ ÁÎÎÅǲÅÓ ɉςπςτ ÅÔ ςπςυɊȢ %Î ÔÅÒÍÅÓ 
ÄÅ ÐÅÒÓÐÅÃÔÉÖÅÓȟ ÎÏÕÓ ÅÎÖÉÓÁÇÅÏÎÓ ÄͻÁÎÁÌÙÓÅÒ ÌͻÉÎПÌÕÅÎÃÅ ÄÅÓ ÐÁÒÁÍÅǮÔÒÅÓ ÅÎÖÉÒÏÎÎÅÍÅÎÔÁÕØ ÓÕÒ ÌÅÓ 
ÖÁÒÉÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ #05% ÅÔ ÄͻÅØÁÍÉÎÅÒ ÌÅÓ ÄÏÎÎÅǲÅÓ ÒÅÌÁÔÉÖÅÓ ÁǮ ÌÁ ÐÅǶÃÈÅ ÄȭÅÓÐÁÄÏÎ ÐÒÏÖÅÎÁÎÔ ÄͻÁÕÔÒÅÓ ÐÏÒÔÓ ÄÕ 
ÌÉÔÔÏÒÁÌ ÔÕÎÉÓÉÅÎȢ 

 
3#23Ⱦ0ȾφτφϊȾτϋό Ȥ ! ÐÒÅÌÉÍÉÎÁÒÙ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÁÎÁÌÙÓÉÓ ÆÏÒ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3×ÏÒÄПÉÓÈ ÆÏÒ ÔÈÅ ÐÅÒÉÏÄ 
ρωυπɀςπςτ ×ÁÓ ÃÏÎÄÕÃÔÅÄ ×ÉÔÈ ÔÈÅ ÓÅÔÔÉÎÇ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÁÔ ÔÈÅ ςπςφ 3×ÏÒÄПÉÓÈ $ÁÔÁ 0ÒÅÐÁÒÁÔÏÒÙ -ÅÅÔÉÎÇȢ   
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!ÐÐÅÎÄÉØ υ 
 

3ÅÔÔÉÎÇÓ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÁÓÓÅÓÓÍÅÎÔ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌ ɉÒÕÎ ωɊ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ 3×ÏÒÄПÉÓÈ 
 

4ÈÉÓ ÓÅÃÔÉÏÎ ÐÒÏÖÉÄÅÓ ÔÈÅ ÉÎÉÔÉÁÌ ÓÅÔÔÉÎÇÓȟ ÉÎÐÕÔ ÓÕÍÍÁÒÉÅÓ ÁÎÄ ÁÓÓÕÍÐÔÉÏÎÓ ÕÓÅÄ ÆÏÒ ÔÈÅ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌ 
ɉÒÕÎ ωɊ ÏÆ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÕÓÉÎÇ ÔÈÅ 3ÔÏÃË 3ÙÎÔÈÅÓÉÓ ÐÌÁÔÆÏÒÍȢ  0ÌÅÁÓÅ ÓÅÅ 3ÅÃÔÉÏÎ σȢσ ÆÏÒ 
ÆÕÒÔÈÅÒ ÄÅÔÁÉÌÓȢ 

33 ÖÅÒÓÉÏÎȡ σȢσπȢςτȢςȠͺÓÁÆÅȠͺÃÏÍÐÉÌÅͺÄÁÔÅȡͺ-ÁÒ ω ςπςφȠ 
3ÔÏÃËͺ3ÙÎÔÈÅÓÉÓͺÂÙͺ2ÉÃÈÁÒÄͺ-ÅÔÈÏÔͺɉ./!!ɊͺÕÓÉÎÇͺ!$-"ͺρσȢς 

ÒτÓÓ ÉÎÆÏȡ 
6ÅÒÓÉÏÎȡ ρȢυςȢρ 
$ÁÔÅȡ .5,, 
"ÕÉÌÔȡ 2 τȢυȢρȠ Ƞ ςπςφȤπχȤρτ ρφȡρψȡτπ 54#Ƞ ×ÉÎÄÏ×Ó 
2ÅÍÏÔÅ4ÙÐÅȡ ÇÉÔÈÕÂ 
2ÅÍÏÔÅ(ÏÓÔȡ ÁÐÉȢÇÉÔÈÕÂȢÃÏÍ 
2ÅÍÏÔÅ2ÅÐÏȡ ÒτÓÓ 
2ÅÍÏÔÅ5ÓÅÒÎÁÍÅȡ ÒτÓÓ 
2ÅÍÏÔÅ2ÅÆȡ υωσφÁπσ 
2ÅÍÏÔÅ3ÈÁȡ υωσφÁπσφτχςÃςÁÂÅωφχφÅςÃσÂτÆςππυςφÆφωσςςς 

3ÔÁÒÔÉÎÇ ÔÉÍÅ ÏÆ ÍÏÄÅÌȡ &ÒÉ *ÕÌ ρχ ρτȡυωȡσυ ςπςφ 
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)ÎÐÕÔ ÄÁÔÁ ÓÕÍÍÁÒÙȡ  #ÁÔÃÈ ÓÅÒÉÅÓ ρωυπ ɀ ςπςτ ÄÉÓÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÉÎÔÏ ω &ÌÅÅÔÓȟ φ ÉÎÄÉÃÅÓ ÏÆ ÁÂÕÎÄÁÎÃÅ ÓÅÒÉÅÓ 
×ÉÔÈ τ ÓÅÒÉÅÓ ɉ#05%ͺ30.ͺ,,ȟ #05%ͺ'2#ͺ,,ȟ #05%ͺ,)'ͺ,,ȟ #05%ͺ-/2ͺ,,Ɋ ÕÓÅÄ ÁÓ ÂÁÓÅ ÃÁÓÅ ÓÃÅÎÁÒÉÏȟ ÁÎÄ 
ς ÓÅÒÉÅÓ ɉ#05%ͺ3)#ͺ'.ȟ #05%ͺ,)'ͺ%!2,Ɋ ÕÓÅÄ ÁÓ ÓÅÎÓÉÔÉÖÉÔÙ ÁÎÁÌÙÓÅÓȟ ÁÎÄ ÁÓÓÏÃÉÁÔÅÄ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎÓ 
ÂÙ ПÌÅÅÔȢ  ,ÅÆÔ ÐÁÎÅÌ ÓÈÏ×Ó ÔÈÅ ÓÁÍÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÂÕÔ ÔÈÅ ÓÉÚÅ ÏÆ ÔÈÅ ÃÉÒÃÌÅÓ ÉÓ ÓÃÁÌÅÄ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÔÏ ÍÁØÉÍÕÍ 
×ÉÔÈÉÎ ÅÁÃÈ ÔÙÐÅȟ ÂÕÔ ÎÏÔ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅ ÁÍÏÎÇ ÃÌÁÓÓÅÓ ɉÅȢÇȢ #05% ÖÓ ÃÁÔÃÈɊȢ  

 
3ÕÍÍÁÒÙ ÏÆ ÔÈÅ ÃÁÔÃÈ ÂÙ ПÌÅÅÔȾÇÅÁÒ ÕÓÅÄ ÉÎ ÔÈÅ ÂÁÓÅ ÍÏÄÅÌ ρωυπ ɀ ςπςτȟ ÔÏÔÁÌ ÃÁÔÃÈ ÉÎÃÌÕÄÅÄ ÔÈÅ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ 
ÄÅÁÄ ÄÉÓÃÁÒÄÓ ÁÇÒÅÅÄ ÂÙ ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÄÕÒÉÎÇ ÔÈÅ ÍÅÅÔÉÎÇȢ 
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φχ 

,ÉÓÔ ÏÆ ÐÁÒÁÍÅÔÅÒÓ ÅÓÔÉÍÁÔÅÄ ÉÎ ÔÈÅ 33σ ÒÅÆÅÒÅÎÃÅ ÍÏÄÅÌ ɉÒÕÎ ωɊ ÆÏÒ ÔÈÅ -ÅÄÉÔÅÒÒÁÎÅÁÎ Ó×ÏÒÄПÉÓÈ ÓÔÏÃËȟ ÉÎÃÌÕÄÉÎÇ ÔÈÅ ПÉÎÁÌ ÖÁÌÕÅȟ ÐÈÁÓÅ ÏÆ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎȟ ÉÎÉÔÉÁÌ ÖÁÌÕÅÓȟ ÐÒÉÏÒÓȟ 
ÁÎÄ ÂÏÕÎÄ ÃÈÅÃË ÓÔÁÔÕÓȢ 

Parameter  Value Phase Min  Max Init  Status Parm_StDev Gradient  Pr_type Prior  Pr_SD Pr_Like Afterbound  

32ͺ,.ɉ2πɊ χȢτυχψτππ ρ πȢπππρ ςπȢπ φȢωυχσσππ /+ πȢπσρφωψσ ȤωȢςςσφχÅȤπυ .ÏͺÐÒÉÏÒ .! .! .! /+ 

)ÎÉÔ&ͺÓÅÁÓͺρͺПÌÔͺρ30.,, πȢππςψπρς ρ πȢππρπ πȢσ πȢπυρπυςς ,/ πȢπππχχσσ ρȢψψςπχÅȤπχ ,ÏÇͺ.ÏÒÍͺ×ȾÂÉÁÓÁÄÊ ȤςȢυπππ ρȢππ τȢρτπφςππ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ30.,,ɉρɊ ωωȢωρχρπππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ωψȢωωυυπππ /+ υȢπςςπυππ ȤρȢτςςστÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψτȢςσψσ πȢπυ πȢπσρςςωτ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ30.,,ɉρɊ ȤχȢσχρρωππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤχȢσσχυςππ /+ φȢφςωυρππ ρȢχτςρρÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢπςτχπψπ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ30.,,ɉρɊ υȢωπσυυππ σ ȤρȢππππ ωȢπ υȢψψπφυππ /+ πȢυστωπυπ ȤχȢφρυτχÅȤπω 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢππχψςφψ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ30.,,ɉρɊ χȢωφςτρππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢψυπψςππ /+ πȢσωστψψπ ȤρȢρχψψρÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢπτωττρς /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ30.,,ɉρɊ ȤσȢχχσψψππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤσȢςυφρφππ /+ ςȢτψτφυππ ȤρȢτυπςφÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπτςρυχτ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ'2#,,ɉςɊ ρσσȢπςφππππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ρςωȢπςυππππ /+ ρρȢσυφψπππ ȤρȢψχψσÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ρρςȢχωρπ πȢπυ πȢππψχπχπ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ'2#,,ɉςɊ ȤυȢυυωσφππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤυȢψψψπτππ /+ ρπȢρςσωπππ ȤσȢυψχυψÅȤπψ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢππχρχστ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ'2#,,ɉςɊ χȢυχχσυππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢυρπρρππ /+ πȢυφυςυυπ τȢρωυτωÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢπσυψυχσ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ'2#,,ɉςɊ χȢυψψψτππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢυωρφωππ /+ πȢχπψσςυπ ȤφȢτψτςψÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢπσφρωυω /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ'2#,,ɉςɊ ȤτȢπυςψυππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤτȢρψωωτππ /+ ςȢψυωσφππ ȤχȢψωωφÅȤπψ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπυστωψω /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ,)',,ɉσɊ ρσσȢττπππππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ρσπȢςπυππππ /+ ρωȢςυυσπππ ȤσȢφρσπωÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ρρωȢχωψπ πȢπυ πȢππψυτπσ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ,)',,ɉσɊ ȤσȢτχπσρππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤσȢφρφτυππ /+ φȢυψψτφππ ȤςȢυυσπρÅȤπψ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢπππςςτψ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ,)',,ɉσɊ φȢωτυρυππ σ ȤρȢππππ ωȢπ φȢψφφφψππ /+ πȢωσςωυςπ ρȢςςττÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢπςρσπςυ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ,)',,ɉσɊ χȢςφχψρππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢσπςυωππ /+ ρȢυυχωρππ ȤρȢτωσχςÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢπςχψυςυ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ,)',,ɉσɊ ȤσȢυωφσψππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤσȢψρψωσππ /+ σȢτφωωψππ ȤρȢρψχρÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπσφτρωψ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ-/2,,ɉτɊ ρτςȢσχσππππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ρσψȢωπφππππ /+ ρτȢυχςσπππ ȤρȢτςυωρÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ρςωȢτςωπ πȢπυ πȢππυτπωυ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ-/2,,ɉτɊ ȤρȢυωπρτππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤρȢφφπτπππ /+ ρȢσπχφφππ ςȢψπυφυÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢππςπφωρ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ-/2,,ɉτɊ φȢςπυρφππ σ ȤρȢππππ ωȢπ φȢπφωφωππ /+ πȢωχωφφππ ςȢωρπσρÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢπρπψρςχ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ-/2,,ɉτɊ χȢπτψφπππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢρσπχπππ /+ ςȢπωψψτππ υȢωψψωτÅȤπψ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢπςσςσψτ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ-/2,,ɉτɊ ȤσȢςωυςρππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤσȢττχυτππ /+ τȢςυχπωππ τȢυτφωρÅȤπψ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπςψτψτσ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ3)#'.ɉυɊ ρσσȢυτςππππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ρσςȢτωπππππ /+ τȢωυσχρππ ȤςȢςτπσρÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ρςχȢτστπ πȢπυ πȢππψτωωυ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ3)#'.ɉυɊ ȤχȢςχχσσππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤχȢσφχπωππ /+ φȢψρυυχππ ρȢπψπυρÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢπςσσφψτ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ3)#'.ɉυɊ φȢρυςφχππ σ ȤρȢππππ ωȢπ φȢρυπυχππ /+ πȢττχυφρπ ψȢρχςπψÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢπρπςτψπ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ3)#'.ɉυɊ φȢωσφυφππ σ ȤρȢππππ ωȢπ φȢψωρψτππ /+ πȢχσρτρψπ ȤφȢρωςσρÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢπςρρτψπ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ3)#'.ɉυɊ ȤσȢτψτχψππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤσȢψρςψυππ /+ ςȢφχτςσππ ȤχȢωψτυςÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπσσςτψρ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ(0ɉφɊ ρςυȢφψτππππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ρςτȢωψρππππ /+ υȢυςωρψππ ȤρȢχπςρςÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ρςρȢπωρπ πȢπυ πȢπρςπρωχ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ(0ɉφɊ ȤφȢσρρωυππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤφȢυυτπφππ /+ ψȢφφχσχππ ȤσȢωτσπτÅȤπω 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢπρςφφωρ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ(0ɉφɊ υȢςςχτςππ σ ȤρȢππππ ωȢπ υȢςρχτσππ /+ πȢψσχψτσπ ρȢπωωρυÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢππσρπυφ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ(0ɉφɊ χȢυςχπωππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢττχςςππ /+ πȢττρυτψπ ςȢςφτσÅȤπψ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢπσττρυτ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ(0ɉφɊ ȤτȢστρςωππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤτȢσχτψυππ /+ ςȢπχφπωππ ςȢρχυυωÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπχππψχσ /+ 
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Parameter  Value Phase Min  Max Init  Status Parm_StDev Gradient  Pr_type Prior  Pr_SD Pr_Like Afterbound  

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ/ÔÈÅÒ,,ɉχɊ ρρπȢχρςππππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ρπψȢψυχππππ /+ χȢτρσψσππ ȤσȢψσψωσÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ωςȢωπψρ πȢπυ πȢπςρσφτψ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ/ÔÈÅÒ,,ɉχɊ ȤυȢφψπςσππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤφȢσσψτπππ /+ ωȢωςρτςππ ȤυȢρυψρχÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢππχωςτω /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ/ÔÈÅÒ,,ɉχɊ φȢφπωψςππ σ ȤρȢππππ ωȢπ φȢυτωωυππ /+ πȢφπωπρππ ρȢφτςχχÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢπρυωππφ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ/ÔÈÅÒ,,ɉχɊ ψȢφχυσχππ σ ȤρȢππππ ωȢπ ψȢτχτυψππ /+ πȢφσςςψχπ ȤρȢςςπωτÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢρπσχπσπ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ/ÔÈÅÒ,,ɉχɊ ȤςȢφπςφρππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤσȢπρωπυππ /+ ςȢφφυφχππ ȤρȢχυςρυÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπρυχωχυ /+ 

3ÉÚÅͺÉÎПÌÅÃÔÉÏÎͺ/ÔÈÅÒ'.ɉψɊ ρρψȢσρυππππ ς υπȢππππ τππȢπ ρρυȢςφτππππ /+ χȢτχςρσππ ȤχȢφρτρωÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ρςπȢππππ πȢπυ πȢπςσςσςφ /+ 

3ÉÚÅͺωυϷ×ÉÄÔÈͺ/ÔÈÅÒ'.ɉψɊ ςςȢπωυτπππ σ πȢππππ ςππȢπ ρωȢτςψυπππ /+ ρρȢσρψσπππ τȢσχωπρÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψπȢππππ πȢπυ πȢπτφφψυω /+ 

32ͺ,.ɉ2πɊ χȢτυχψτππ ρ πȢπππρ ςπȢπ φȢωυχσσππ /+ πȢπσρφωψσ ȤωȢςςσφχÅȤπυ .ÏͺÐÒÉÏÒ .! .! .! /+ 

)ÎÉÔ&ͺÓÅÁÓͺρͺПÌÔͺρ30.,, πȢππςψπρς ρ πȢππρπ πȢσ πȢπυρπυςς ,/ πȢπππχχσσ ρȢψψςπχÅȤπχ ,ÏÇͺ.ÏÒÍͺ×ȾÂÉÁÓÁÄÊ ȤςȢυπππ ρȢππ τȢρτπφςππ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ30.,,ɉρɊ ωωȢωρχρπππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ωψȢωωυυπππ /+ υȢπςςπυππ ȤρȢτςςστÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψτȢςσψσ πȢπυ πȢπσρςςωτ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ30.,,ɉρɊ ȤχȢσχρρωππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤχȢσσχυςππ /+ φȢφςωυρππ ρȢχτςρρÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢπςτχπψπ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ30.,,ɉρɊ υȢωπσυυππ σ ȤρȢππππ ωȢπ υȢψψπφυππ /+ πȢυστωπυπ ȤχȢφρυτχÅȤπω 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢππχψςφψ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÄÅÓÃÅÎÄͺÓÅͺ30.,,ɉρɊ χȢωφςτρππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢψυπψςππ /+ πȢσωστψψπ ȤρȢρχψψρÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ψȢσπππ πȢπυ πȢπτωττρς /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÅÎÄͺÌÏÇÉÔͺ30.,,ɉρɊ ȤσȢχχσψψππ τ ȤυȢππππ υȢπ ȤσȢςυφρφππ /+ ςȢτψτφυππ ȤρȢτυπςφÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤυȢππππ πȢπυ πȢπτςρυχτ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÐÅÁËͺ'2#,,ɉςɊ ρσσȢπςφππππ ς φςȢυπππ ςωχȢυ ρςωȢπςυππππ /+ ρρȢσυφψπππ ȤρȢψχψσÅȤπφ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ρρςȢχωρπ πȢπυ πȢππψχπχπ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÔÏÐͺÌÏÇÉÔͺ'2#,,ɉςɊ ȤυȢυυωσφππ σ ȤρπȢππππ τȢπ ȤυȢψψψπτππ /+ ρπȢρςσωπππ ȤσȢυψχυψÅȤπψ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ ȤφȢππππ πȢπυ πȢππχρχστ /+ 

3ÉÚÅͺ$ÂÌ.ͺÁÓÃÅÎÄͺÓÅͺ'2#,,ɉςɊ χȢυχχσυππ σ ȤρȢππππ ωȢπ χȢυρπρρππ /+ πȢυφυςυυπ τȢρωυτωÅȤπχ 3ÙÍͺ"ÅÔÁ τȢχπππ πȢπυ πȢπσυψυχσ /+ 
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3ÕÍÍÁÒÙ ÏÆ ÔÈÅ ÉÎÐÕÔ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ɉÓÈÁÄÅÄ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎɊ ÁÎÄ ÔÈÅ ÍÏÄÅÌ ПÉÔÔÅÄ ÅÓÔÉÍÁÔÅÓ ɉÇÒÅÅÎ 
ÌÉÎÅɊ ÁÇÇÒÅÇÁÔÅÄ ÁÃÒÏÓÓ ÔÉÍÅ ÂÙ ПÌÅÅÔȢ  !ÆÔÅÒ ÒÅÖÉÅ× ÔÈÅ 'ÒÏÕÐ ÒÅÃÏÍÍÅÎÄÅÄ ÅØÃÌÕÄÉÎÇ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈ 
ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÁÔÁ ÏÆ ÔÈÅ /ÔÈÅÒÓ ПÌÅÅÔ ÁÓ ÉÔ ÒÅÐÒÅÓÅÎÔÓ ÓÉÚÅ ÓÁÍÐÌÅÓ ÏÆ ÍÕÌÔÉÐÌÅ ÇÅÁÒÓ ÁÎÄ ПÉÓÈÅÒÉÅÓ ×ÉÔÈ ÎÏÎȤ
ÃÏÎÓÔÁÎÔ ÉÎ ÔÉÍÅ ÁÎÄ ÃÏÖÅÒÁÇÅ Á ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÆÅ× ÓÁÍÐÌÅÓȢ  



SWO SA MEETING ï HYBRID, 2026 
 

χπ 

 
0ÅÁÒÓÏÎ ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ÏÆ ÔÈÅ ÌÅÎÇÔÈ ÃÏÍÐÏÓÉÔÉÏÎ ÃÏÍÐÁÒÉÎÇ ÁÃÒÏÓÓ ПÌÅÅÔÓ ÁÎÄ ÙÅÁÒȢ  #ÌÏÓÅÄ ÂÕÂÂÌÅÓ ÁÒÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅ 
ÒÅÓÉÄÕÁÌÓ ɉ/ÂÓ Є ÐÒÅÄÉÃÔÅÄɊȢ 

 


